
Brochure Kenmerken & Risico's
Ee�śc��¯�eÁeśgpd¹śÝ��²ś�e��e²�e�ĳś²p¹pc�Ś¹ĳś�¯Ápe¹ĳślefb���effecÁe�śe�śfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�śÝ��²ś
¯a²ÁpcÇ�pe²eśe�ś¯²�fe¹¹p��e�eśbe�egge²¹śp�śNede²�a�dĲ



Inhoudsopgave

01

A�ge�e�eśbe¹cl²p�Ýp�gś�e��e²�e�śe�ś
²p¹pc�Ś¹

UpÁgeb²epdeśa�a�ä¹eśÝa�ś²p¹pc�facÁ�²e�śe�ś
�e��e²�e�śÝa�śfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�

02

O¯Ápe¹śe�ślefb���effecÁ

Dpe¯gaa�deśÇpÁ�egś�Ýe²śde²pÝaÁe�śe�ślÇ�śÞe²�p�g

03

Bp�ì��de²lede�śla�de�
Be�a�g²p��eśa¹¯ecÁe�śÝa�śdeśla�de�śp�śfp�a�cpë�eś
p�¹Á²Ç�e�Áe�

04

OÝe²ìpclÁśp�¹Á²Ç�e�Áe�śe�śÁe²�e�
C��¯�eeÁś�a¹�agÞe²�śÝa�śbe�eggp�g¹Áe²�p����gpe



Risico's van Beleggen

Aa�śleÁśbe�egge�śìp��śfp�a�cpë�eś²p¹pc�Ś¹śÝe²b��de�ĲśDeìeśbeg²p¯¯e��p�¹Áśbela�de�Áś²p¹pc�facÁ�²e�śdpeś
Ý��²śbe�egge²¹śÝa�śbeÁe�e�p¹śìp��śp�śleÁś�pclÁśÝa�śdeśgeÝ��ge�śe�śdeśÞaa²¹clp���p��lepdśdaÁśdeìeś²p¹pc�Ś¹ś
ìpclśÝ��²d�e�ĲśHeÁśp¹śbe�a�g²p��śÁeśbe¹effe�śdaÁśdeìeś�¯¹���p�gś�peÁśÇpÁ¯ÇÁÁe�dśp¹śe�śe²śgee�ś
ga²a�Ápe¹śÞ�²de�śgegeÝe�śdaÁśbe�eggp�g¹d�e�¹Áe��p�ge�śÞ�²de�śge²ea�p¹ee²dĲ

DeśÞaa²deśÝa�śbe�eggp�ge�ś�a�śì�Þe�ś¹Áp�ge�śa�¹śda�e�ĲśA�¹śgeÝ��gśdaa²Ýa�ś�a�śee�śc�pë�Áś��ge�p��ś
�p�de²śÁe²Çg�²p�ge�śda�ślp�śleefÁśp�ge�egdĳś�fśdeìeśp��egśìe�f¹śgelee�śÝe²�peìe�ĲśEe�śfÇ�da�e�Áee�ś
¯²p�cp¯eśp�śdeśbe�eggp�g¹Þe²e�dśp¹śdaÁśee�śbe�eggp�gś�eÁśee�śl�ge²śÝe²ÞaclÁś²e�de�e�ÁśÝ²p�Þe�śa�Áp�dś
g²�Áe²eś²p¹pc�Ś¹ś�eÁśìpclś�eeb²e�gÁĲśDeìeś²p¹pc�ŉ²e�de�e�ÁśafÞegp�gśÝ�²�Áśdeśba¹p¹śÝa�śe��eś
be�eggp�g¹be¹�p¹¹p�gĲ

Let op:śBp�śbe�egge�śp�śbÇpÁe��a�d¹eśfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�ś�a�śdeś�Ýe²lepd¹¯��pÁpe�śp�śleÁś
de¹beÁ²effe�deś�a�dśgeÝ��ge�ślebbe�śÝ��²śdeśÞaa²deśÝa�śdeśbe�eggp�gśe�śdaa²d��²śf�²¹eś
��e²¹¹cl���e�p�ge�śÝe²��²ìa�e�ĲśDaa²�aa¹Áśbe¹ÁaaÁśe²śee�śaddpÁp��ee�śÝa�ÇÁa²p¹pc�Ĳ



Rendementsrisico

HeÁś²e�de�e�ÁśÝa�śbe�eggp�ge�ś�Ýe²śdeś¯e²p�deśÝa�ś
aa����¯���e�ÁśÁ�ÁśÝe²���¯���e�Áś¹ÁaaÁś¯a¹śdefp�pÁpefś
Ýa¹Áś�¯śleÁśÝe²���¯���e�ÁĲśE²śbe¹ÁaaÁśgee�śe��e�eś
ga²a�ÁpeśdaÁśdeśbe�eggp�g¹d�e�¹Áe��p�gśÞ�²dÁśbelaa�dśe�śe²ś
Þ�²dÁśgee�ś²e�de�e�Áśgega²a�dee²dĲśDeìeśfÇ�da�e�Áe�eś
��ìe�e²lepdśp¹śp�le²e�Áśaa�śe��eśÝ�²�śÝa�śbe�egge�Ĳ

DeśÞaa²deśÝa�śbe�eggp�ge�śp¹śafla��e�p��śÝa�śÝe²¹clp��e�deś
facÁ�²e�ĳśÞaa²��de²śdeśge��ìe�śbe�eggp�g¹caÁeg�²peë�ĳśdeś
¹¯ecpfpe�eśfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�śÞaa²p�śÞ�²dÁśbe�egdĳśe�ś
deś�eÇìe¹śdpeśÞ�²de�śge�aa�Áśbp�śdeśÇpÁÝ�e²p�gśÝa�śleÁś
be�eggp�g¹be�epdĲśHeÁś²e�de�e�Á¹²p¹pc�ś�a�pfe¹Áee²Áśìpclś
d��²śÞaa²def�ÇcÁÇaÁpe¹śÝa�śdeśbe�eggp�ge�śe�ś
¹cl���e�p�ge�śp�śdeśdp²ecÁeś�¯b²e�g¹Áe�ĳśì�a�¹ś
dpÝpde�de�śe�ś²e�ÁeĲ

Waa²de¹cl���e�p�ge�

K�e²¹Ýe²a�de²p�ge�śÝa�ś
��de²�pgge�deśp�¹Á²Ç�e�Áe�

O¯b²e�g¹Áf�ÇcÁÇaÁpe¹

Va²paÁpeśp�śdpÝpde�de�śe�ś
²e�ÁebeÁa�p�ge�



Ma²�Á²p¹pc�śe�śS¯ecpfpe�eśRp¹pc�Ś¹

DeśÞaa²deśÝa�śbe�eggp�ge�śbeÞeegÁś�eeś�eÁś��e²¹Þp�ìpgp�ge�śÝa�śdeśfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�śÞaa²p�ś
Þ�²dÁśbe�egdĲśA��eśfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�ś¹Áaa�śb���Áśaa�śleÁś²p¹pc�śÝa�ś��e²¹¹cl���e�p�ge�ĳśdpeśleÁś
geÝ��gś�Ç��e�śìp��śÝa�śÁÞeeśl��fdcaÁeg�²peë�śÝa�ś²p¹pc�facÁ�²e�Ĳ

Ma²�Á²p¹pc�śŃSä¹Áe�aÁp¹clśRp¹pc�ń
A�ge�e�eś²p¹pc�facÁ�²e�śdpeśdeśgele�eś
�a²�Áśbev�Ý��ede�ĲśDeìeś²p¹pc�Ś¹śìp��ś
p�le²e�Áśaa�śleÁśbe�egge�śp�śee�śbe¯aa�deś
�a²�Áś�fśbe�eggp�g¹caÁeg�²peśe�ś�Ç��e�ś
�peÁśÞ�²de�śÞeggedpÝe²¹pfpee²dĲś
V��²bee�de�śìp��śec����p¹cleś
��ÁÞp��e�p�ge�ĳś²e�ÁeÝe²a�de²p�ge�ĳśe�ś
¯��pÁpe�eśgebeÇ²Áe�p¹¹e�Ĳ

Ec����p¹cleścäc�Ç¹śe�śc���Ç�cÁÇÇ²

Re�Áe��ÁÞp��e�p�ge�śe�ś���eÁap²śbe�epd

P��pÁpe�eś¹Áabp�pÁepÁśe�ś²ege�geÝp�g

I�Áe²�aÁp��a�eśla�de�¹��ÁÞp��e�p�ge�

S¯ecpfpe�eśRp¹pc�Ś¹śŃNpeÁŉ
¹ä¹Áe�aÁp¹clśRp¹pc�ń
Rp¹pc�facÁ�²e�śdpeśa��ee�śge�de�śÝ��²śee�ś
p�dpÝpdÇe�eśbe�eggp�gś�fś¹ecÁ�²ĲśDeìeś²p¹pc�Ś¹ś
�Ç��e�śÞ�²de�śÝe²�p�de²dśd��²ś¹¯²epdp�gś
Ýa�śdeś¯�²ÁefeÇp��eś�Ýe²śÝe²¹clp��e�deś
be�eggp�ge�ĳś¹ecÁ�²e�śe�ś²egp�Ś¹ĲśHeÁśgaaÁś
��śbed²p�f¹¹¯ecpfpe�eśgebeÇ²Áe�p¹¹e�śe�ś
��ÁÞp��e�p�ge�Ĳ

Bed²p�f¹¯²e¹ÁaÁpe¹śe�ś�a�age�e�Á

SecÁ�²¹¯ecpfpe�eś��ÁÞp��e�p�ge�

C��cÇ²²e�Ápe¯�¹pÁpeśÝa�śp�dpÝpdÇe�eś
bed²p�Ýe�

Bed²p�f¹¹¯ecpfpe�eśgebeÇ²Áe�p¹¹e�

I�śdeś¯²a�Áp��ślebbe�śdeśgeÝ��ge�śÝa�śleÁś�a²�Á²p¹pc�śÝaa�śee�śg²�Áe²eśp�Ý��edś�¯śdeś
Þaa²de��ÁÞp��e�p�gśÝa�śge¹¯²epdeśbe�eggp�g¹¯�²ÁefeÇp��e¹śda�ś¹¯ecpfpe�eś²p¹pc�Ś¹ĲśBepdeś¹��²Áe�ś
²p¹pc�Ś¹ś�e�e�śÁ�eśÞa��ee²śdeś¹¯²epdp�gśÝa�śbe�eggp�ge�śÞ�²dÁśbe¯e²�Áśd��²śc��ce�Á²aÁpeś�¯śee�ś
be¯aa�deś²egp�ĳś¹ecÁ�²ĳś�fśd��²śdeś�eÇìeśÝa�śee�śbe¯e²�Áśaa�Áa�śp�dpÝpdÇe�eśbe�eggp�ge�Ĳ



Kredietrisico

DeśÞaa²deśÝa�śbe�eggp�ge�śp�śÝa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�śÞ�²dÁś¹pg�pfpca�Áśbev�Ý��edśd��²śdeś
�²edpeÁÞaa²dpglepdśÝa�śÇpÁgeÝe�deśp�¹Áe��p�ge�śe�śdebpÁeÇ²e�ĲśHeÁś�²edpeÁ²p¹pc�ĳś���śÞe�ś
debpÁeÇ²e�²p¹pc�śge��e�dĳś²e¯²e¹e�Áee²Áśdeś�a�¹śdaÁśee�śdebpÁeÇ²ś�peÁśÁp�dpgśaa�śìp��ś²e�Áeŉśe�ś
af��¹¹p�g¹Ýe²¯�pclÁp�ge�ś�a�śÝ��d�e�Ĳ

Deśp�¹claÁÁp�gśÝa�ś�²edpeÁÞaa²dpglepdśd��²śbe�egge²¹śÞ�²dÁśbev�Ý��edśd��²śÝe²¹clp��e�deśfacÁ�²e�ĳś
ì�Þe�ś�¯śbed²p�f¹�pÝeaÇśa�¹ś�¯ś¹ecÁ�²�pÝeaÇĲśMp�de²śgÇ�¹ÁpgeśÞp�¹ÁÝ��²ÇpÁìpclÁe�śÝ��²śee�ś¹ecÁ�²ś
�Ç��e�śee�ś�egaÁpeÝeśp�Ý��edślebbe�ś�¯śdeś�²edpeÁÞaa²dpglepdśÝa�śa��eśbed²p�Ýe�śbp��e�śdpeś¹ecÁ�²ĳś
��geaclÁślÇ�śp�dpÝpdÇe�eś¯²e¹ÁaÁpe¹Ĳ

Bed²p�f¹¹¯ecpfpe�eśFacÁ�²e�
Fp�a�cpë�eśgeì��dlepdĳśÞp�¹ÁgeÝe�dlepdĳś�p±ÇpdpÁepÁśe�śÝe²��ge�¹¹Á²ÇcÁÇÇ²śÝa�śp�dpÝpdÇe�eś
bed²p�Ýe�

SecÁ�²a�eśO�ÁÞp��e�p�ge�
A�ge�e�eśÁ²e�d¹śe�śÝ��²ÇpÁìpclÁe�śbp��e�ś¹¯ecpfpe�eśbed²p�f¹Áa��e�

Ec����p¹cleśC��ÁeãÁ
Mac²�ŉec����p¹cleś��¹Áa�dpglede�śe�śc���Ç�cÁÇ²e�eś��ÁÞp��e�p�ge�



Renterisico en Duration

HeÁś²e�Áe²p¹pc�śp¹śéé�śÝa�śdeś�ee¹ÁśfÇ�da�e�Áe�eś²p¹pc�Ś¹śbp�śbe�egge�śp�śÝa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�ĲśDpÁś
²p¹pc�ś��Á¹ÁaaÁśd��²śÝe²a�de²p�ge�śp�śdeś�a¯pÁaa��a²�Á²e�Áeśe�śleefÁśee�śdp²ecÁeśp�Ý��edś�¯śdeśÞaa²deś
Ýa�ś�b�pgaÁpe¹śe�śa�de²eśÝa¹Á²e�Áe�deśbe�eggp�ge�ĲśDeś²e�aÁpeśÁÇ¹¹e�ś²e�Áeśe�ś�b�pgaÁpe��e²¹e�śp¹ś
��ge�ee²dĴśbp�śee�ś¹Áp�ge�deś²e�Áeśda�e�ś�b�pgaÁpe��e²¹e�ĳśe�śbp�śee�śda�e�deś²e�Áeś¹Áp�ge�śdeìeś�Çp¹ÁĲ

Stijgende Rente
Ob�pgaÁpe��e²¹e�śda�e�ś³ś
Waa²deÝe²�p�de²p�gś
¯�²ÁefeÇp��e

Dalende Rente
Ob�pgaÁpe��e²¹e�ś¹Áp�ge�ś
³śWaa²deÝe²�ee²de²p�gś
¯�²ÁefeÇp��e

Duration
MaaÁ¹ÁafśÝ��²ś
²e�ÁegeÝ�e�pglepdśÝa�ś
Ýa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�

Deś��ÁÞp��e�p�ge�śp�ś²e�Áe�pÝeaÇ¹śÞ�²de�śbe¯aa�dśd��²śa�ge�e�eś�a²�Áŉśe�śec����p¹cleś
��¹Áa�dpglede�ĳśÞaa²��de²ś���eÁap²śbe�epdśÝa�śce�Á²a�eśba��e�ĳśp�f�aÁpeÝe²ÞaclÁp�ge�ĳśec����p¹cleś
g²�epĳśe�śÝ²aagśe�śaa�b�dś�¯śdeś�a¯pÁaa��a²�ÁĲśBe�egge²¹śp�śÝa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�ś��eÁe�śìpclś
beÞÇ¹Áśìp��śÝa�śdeìeśdä�a�pe�śe�śdeśp�¯acÁśdaa²Ýa�ś�¯ślÇ�ś¯�²ÁefeÇp��eĲ

Duration:śEe�śÝee�geb²Çp�Áeś�aaÁ¹ÁafśÝ��²śdeś²e�ÁegeÝ�e�pglepdśÝa�śÝa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�śp¹ś
deśdÇ²aÁp��ĲśDpÁśgeÁa�śd²Ç�ÁśÇpÁśl�eś¹Áe²�śee�ś�b�pgaÁpeś²eagee²Áś�¯ś²e�ÁeÝe²a�de²p�ge�ĲśH�eś
l�ge²śdeśdÇ²aÁp��ĳśl�eśg²�Áe²śdeś��e²¹Ýe²a�de²p�gśbp�śee�śgegeÝe�ś²e�ÁeÝe²a�de²p�gĲ



I�f�aÁpeŉśe�śVa�ÇÁa²p¹pc�

I�f�aÁpe²p¹pc�
HeÁśa�ge�e�eś²p¹pc�śÝa�śp�f�aÁpeśl�ÇdÁśp�śdaÁś
be�eggp�g¹�¯b²e�g¹Áe�śÞ�²de�śaa�geÁa¹Áś
d��²śÞaa²deÝe²�p�de²p�gśÝa�śdeś
�Ç�Áee�lepdĲśI�śleÁśÝe²�ede�śp¹śgeb�e�e�śdaÁś
bp�śbe�eggp�ge�śp�śìa�e�p��eśÞaa²de�ś
Ńaa�de�e�ńśdeś�a�¹śdaÁśdeìeśaa�Áa¹Áp�gśÞ�²dÁś
gec��¯e�¹ee²dśd��²śee�śl�ge²ś
be�eggp�g¹²e�de�e�Áś�¯ś�a�geśÁe²�p��ś
g²�Áe²śp¹śda�śbp�śÝa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�Ĳ

Bp�śp�f�aÁpeśìp��ś���p�a�eś
be�eggp�g¹�¯b²e�g¹Áe�śÝa�śÝa¹Á²e�Áe�deś
Þaa²de�śl�ge²śda�śdeś²eë�eś�¯b²e�g¹Áe�śŃ�aś
afÁ²e�śÝa�śp�f�aÁpeŉeffecÁńĲśHeÁśp�f�aÁpe²p¹pc�ś
bp�śÝa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�śl�ÇdÁśp�śdaÁśdeś
be�eggp�g¹�¯b²e�g¹Áe�ś��Ý��d�e�deśìp��ś��ś
deśÞe²�e�p��eśp�f�aÁpeśÁeśc��¯e�¹e²e�Ĳ

Va�ÇÁa²p¹pc�
DeśÞaa²deśÝa�śbe�eggp�ge�śp�śaa�de�e�śe�ś
Ýa¹Á²e�Áe�deśÞaa²de�śÞ�²dÁśbev�Ý��edśd��²ś
��ÁÞp��e�p�ge�śÝa�śÝa�ÇÁa��e²¹e�ĳśÝ��²śì�Ýe²ś
leÁśgee�śbe�eggp�ge�śp�śeÇ²�śbeÁ²efÁĲś
B�Ýe��¯śleÁś�a²�Á²p¹pc�ś���ÁśleÁś²p¹pc�śdaÁś
�eÁśbeÁ²e��p�gśÁ�ÁśdeśÝa�ÇÁaśÞ�²dÁś
geÞ���e�ś�fśÝe²��²e�Ĳ

DeśÞaa²deśÝa�śee�śÝa�ÇÁaś�a�śì�da�pgśda�e�ś
Áe�ś�¯ìpclÁeśÝa�śdeśeÇ²�śdaÁśee�ś¯�¹pÁpefś
be�eggp�g¹²e¹Ç�ÁaaÁś�ee²śda�śÁe�peÁśÞ�²dÁś
gedaa�ĲśDpÁśÝa�ÇÁa²p¹pc�ś�a�śaa�ìpe��p��śìp��ś
e�ś��eÁśÞ�²de�ś�eege���e�śp�śdeś
be�eggp�g¹be¹�p¹¹p�gĲ



Systeemrisico en Concentratierisico

Systeemrisico

GebeÇ²Áe�p¹¹e�śp�śdeśÞe²e�dś�fśacÁpÝpÁepÁe�śÝa�ś
éé�ś�fś�ee²śg²�Áeś¯a²Áp�e�śp�śdeśfp�a�cpë�eś
�a²�Áe�ś�Ç��e�ś�epde�śÁ�Áśee�śÝe²¹Á�²p�gśÝa�ś
leÁś��²�a�eśfÇ�cÁp��e²e�śÝa�śdpeś�a²�Áe�ĲśDpÁś
¹ä¹Áee�²p¹pc�ś�a�śìpclś�a�pfe¹Áe²e�śd��²ś
¯��Á¹e�p�geś�p±ÇpdpÁepÁ¹¯²�b�e�e�ĳś
Áege�¯a²Áp�²p¹pc�Ś¹ĳś�fśee�śca¹cadeŉeffecÁśÞaa²bp�ś
¯²�b�e�e�śbp�śéé�śp�¹Áe��p�gśìpclś¹�e�śd��²śleÁś
fp�a�cpë�eś¹ä¹Áee�śÝe²¹¯²epde�Ĳ

Deśfp�a�cpë�eśc²p¹p¹śÝa�śøööþśp¹śee�śdÇpde�p��ś
Ý��²bee�dśÝa�śl�eś¹ä¹Áee�²p¹pc�Ś¹ś�Ç��e�ś�epde�ś
Á�Áśg²�ÁeśÝe²�peìe�ĲśHpe²d��²ś�Ç��e�śg²�Áeś
Ýe²�peìe�ś��Á¹Áaa�śd��²śÝe²Þeìe��p��Áeś
�p±ÇpdpÁepÁ¹ŉśe�śÁege�¯a²Áp�²p¹pc�Ś¹ĳśìe�f¹śÝ��²ś
be�egge²¹śdpeśì�²gÝÇ�dpgślebbe�ś
gedpÝe²¹pfpee²dĲ

Concentratierisico

Ee�śeffecÁe�¯�²ÁefeÇp��eś�a�śbe�eggp�ge�ś
c��ce�Á²e²e�śp�ś��de²�e�p�ge�śdpeś�¯e²e²e�śp�ś
leÁìe�fdeś�a�dĳśdeìe�fdeś²egp�ĳś¹ecÁ�²ĳś�a²�Áĳś�fś
p�śee�śbe¯aa�deś��de²�e�p�gĲśDeìeśbe¯e²�Áeś
¹¯²epdp�gś�a�śleÁśgeÝ��gśìp��śÝa�śleÁśgeÝ�e²deś
be�eggp�g¹be�epdś�fśÝa�śdeś��Ýa�gśe�ś
¹a�e�¹Áe��p�gśÝa�śleÁśbe¹clp�ba²eś
be�eggp�g¹Ç�pÝe²¹Ç�Ĳ

HeÁśc��ce�Á²aÁpe²p¹pc�śl�ÇdÁśp�śdaÁśbe¯aa�deś
gebeÇ²Áe�p¹¹e�śdpeśdeìeś��de²�e�p�gŃe�ńś²a�e�ś
Ýa�śg²�Áe²eśp�Ý��edśìp��ś�¯śdeśÞaa²deśÝa�śdeś
be�eggp�g¹¯�²ÁefeÇp��eśda�śbp�śee�śbeÁe²eś
¹¯²epdp�gśleÁśgeÝa�śì�Çśìp��ĲśEe�ś��ep�e²ś
be�eggp�g¹Ç�pÝe²¹Ç�ś�epdÁśÁ�Áśge²p�ge²eś
¹¯²epdp�g¹��ge�p��lede�śe�śdÇ¹śÁ�Áśee�śl�ge²ś
c��ce�Á²aÁpe²p¹pc�Ĳ



Derivaten, Liquiditeit en Tegenpartijrisico

Derivatenrisico
Bp��e�śee�ś
effecÁe�¯�²ÁefeÇp��eś�a�ś
geb²Çp�śÞ�²de�śge�aa�Áś
Ýa�śde²pÝaÁe�ĳśa��ee�śa�¹śleÁś
geÝ�e²deśbe�eggp�g¹be�epdś
dpÁśÁ�e�aaÁĲśDeìeś¯²�dÇcÁe�ś
�Ç��e�śìpclśÝ��aÁpe�ś
ged²age�ĳśÞaa²d��²śleÁś
geb²Çp�śee�śg²�Áeśp�Ý��edś
�a�ślebbe�śŃì�Þe�ś¯�¹pÁpefś
a�¹ś�egaÁpefńś�¯śdeśÞaa²deś
Ýa�śdeśeffecÁe�¯�²ÁefeÇp��eĲś
De²pÝaÁe�śÞ�²de�śÝaa�ś
p�geìeÁśÁe²śbe¯e²�p�gśÝa�ś
²p¹pc�Ś¹ś�fśÝ��²śeffpcpë�Áś
¯�²ÁefeÇp��ebelee²Ĳ

Liquiditeitsrisico
HeÁś�a�śÝ��²���e�śdaÁśee�ś
p�ge���e�ś¯�¹pÁpeś�peÁśÁp�dpgś
Áege�śee�ś²ede�p��eś¯²p�¹ś�a�ś
Þ�²de�śge�p±Çpdee²dś
Ýa�Þegeśgeb²e�śaa�ś
�p±ÇpdpÁepÁśŃ��Ý��d�e�deś
Ý²aagńśp�śdeś�a²�ÁĲś
S���pgeśbe�eggp�ge�ĳś
ì�a�¹śdee��e�p�g¹²eclÁe�ś
p�śledgeśfÇ�d¹ĳś�Ç��e�ś�peÁś
a�Áp�dśÁp�dpgśÁege�śee�ś
²ede�p��eś¯²p�¹śÞ�²de�ś
Ýe²la�de�dĲśGeb²e�śaa�ś
�p±ÇpdpÁepÁś�a�ś�epde�śÁ�ÁśleÁś
�p�pÁe²e�ś�fś�¯¹cl�²Áe�śÝa�ś
ÇpÁgpfÁeśe�śp����¯Ĳ

Tegenpartijrisico
Ee�śÇpÁgeÝe�deśp�¹Áe��p�gś�fś
a�de²eśÁege�¯a²Áp�ś�a�śp�ś
geb²e�eśb�p�Ýe�ĲśBp�śaa�ŉśe�ś
Ýe²���¯Á²a�¹acÁpe¹ś�eÁś
beÁ²e��p�gśÁ�Áśfp�a�cpë�eś
p�¹Á²Ç�e�Áe�ś��Á¹Áaa�ś�Ýe²ś
leÁśa�ge�ee�ś¹�eclÁ¹ś
��²Á��¯e�deśÝ�²de²p�ge�ĳś
Þaa²d��²śleÁś²p¹pc�ś�aagśp¹Ĳś
Deìeś²p¹pc�Ś¹śÞ�²de�ś
be¯e²�Áśd��²ś¹e�ecÁpeśÝa�ś
Áege�¯a²Áp�e�ś�eÁś
Ý��d�e�deś
�²edpeÁÞaa²dpglepdĲ



Ma�age�e�Áśe�śO¯e²aÁp��e�eśRp¹pc�Ś¹

Beleggingsmanageme
nt
Deś¯e²f�²�a�ceśÝa�śee�ś
effecÁe�¯�²ÁefeÇp��eśp¹ś�edeś
afla��e�p��śÝa�śdeś¯²e¹ÁaÁpe¹ś
Ýa�śdeś¯e²¹��e�śdpeśdeìeś
bele²e�ĲśOÝe²�p�de�ĳś
a²bepd¹��ge¹clp�Álepdĳś
Ýe²Á²e�ĳśp�¹��Ýe�Ápeś�fś
Áe²ÇgÁ²e��p�gśÝa�śéé�śÝa�ś
deìeś¯e²¹��e�ś�a�śdeś
¯e²f�²�a�ceś�ade�pgś
bev�Ý��ede�Ĳ

Koersanalyse
Bp�śgeb²Çp�śÝa�ś
��e²¹a�a�ä¹e¹ä¹Áe�e�śdpeś
aa�ŉś�fśÝe²���¯¹pg�a�e�ś
geÝe�śbe¹ÁaaÁśleÁś²p¹pc�śdaÁś
ee�śa�a�ä¹eś�peÁś�Çp¹Áśp¹śe�śdeś
p�ge���e�ś¯�¹pÁpeś�peÁś
Þp�¹ÁgeÝe�dśb�p��ÁśÁeśìp��ĳś
��da��¹ś¹ÁaÁp¹Áp¹cleś
��de²b�ÇÞp�gĲ

Waardering
E²śp¹śee�ś²p¹pc�śdaÁś
��de²�pgge�deś¯�¹pÁpe¹ś�¯ś
e�pgś���e�Áś��ep�p��śÁeś
Þaa²de²e�śìp��ĲśDeśbelee²de²ś
�a�śbp�śbe¯aa�deś¯�¹pÁpe¹ś
afla��e�p��śìp��śÝa�śde²de�ś
Ý��²śp�f�²�aÁpeś�Ýe²śdeś
Þaa²deśÝa�ś¯�¹pÁpe¹Ĳ

AfÞp��e�p�g¹²p¹pc�

DpÁśp¹śleÁś²p¹pc�śdaÁśafÞp��e�p�gśÝpaśee�ś
beÁa�p�g¹¹ä¹Áee�ś�peÁś¯�aaÁ¹Ýp�dÁśì�a�¹ś
Ýe²ÞaclÁĳś��daÁśdeśbeÁa�p�gś�fś�eÝe²p�gśÝa�ś
fp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�śd��²śee�śÁege�¯a²Áp�ś
�peÁĳś�peÁśÁp�dpgś�fś�peÁśì�a�¹śÝe²ÞaclÁś¯�aaÁ¹Ýp�dÁś
Ń¹eÁÁ�e�e�Áś²p¹�ńĲśDpÁś²p¹pc�ś�a�ś�epde�śÁ�Áś
��Ýe²ÞaclÁeś��¹Áe�śe�śÝe²�peìe�Ĳ

BeÞaa²²p¹pc�

I�śgeÝa�śÝa�śp�¹��Ýabp�pÁepÁĳś�a�aÁpglepdś�fś
f²aÇdÇ�eÇìeśla�de�p�ge�śÝa�śdeśbeÞaa²de²ś�fś
ee�śfp�a�cpë�eśp�¹Áe��p�gśÞaa²śdeśbeÞaa²de²śee�ś
effecÁe�²e�e�p�gśaa�l�ÇdÁĳśbe¹ÁaaÁśleÁś²p¹pc�ś
Ýa�śÝe²�pe¹śÝa�śp�śbeÞa²p�gśgegeÝe�śacÁpÝaĲśDpÁś
²p¹pc�ś��de²¹Á²ee¯ÁśleÁśbe�a�gśÝa�śì�²gÝÇ�dpgeś
¹e�ecÁpeśÝa�śbeÞaa²bed²p�Ýe�Ĳ



Economische, Politieke en Wetgevingsrisico's

Economisch en 
Politiek Risico

Be�eggp�ge�śìp��ś
��de²leÝpgśaa�ś²p¹pc�Ś¹ś
Ýa�śa�ge�e�eś
ec����p¹cleśaa²dśì�a�¹ś
af�a�eśÝa�ś
ec����p¹cleśacÁpÝpÁepÁĳś
¹Áp�gp�gśÝa�śdeś²e�Áeĳś
p�f�aÁpeśe�ś¹Áp�gp�gśÝa�ś
g²��d¹Á�f¯²p�ìe�ĲśO��ś
�a�śdeśÞaa²deśÝa�ś
p�Ýe¹Áe²p�ge�śbev�Ý��edś
Þ�²de�śd��²ś¯��pÁpe�eś
��ÁÞp��e�p�ge�śe�ś
Áe²²�²p¹Áp¹cleś
acÁpÝpÁepÁe�ĲśDeìeś
�ac²�ŉec����p¹cleśe�ś
ge�¯��pÁpe�eśfacÁ�²e�ś
�Ç��e�śaa�ìpe��p��eś
p�¯acÁślebbe�ś�¯ś
be�eggp�g¹²e�de�e�Áe
�Ĳ

Wetgevingsrisico
DpÁśp¹śleÁś²p¹pc�śdaÁśdeś
fp¹ca�eśbela�de�p�gśÝa�ś
ee�śeffecÁe�¯�²ÁefeÇp��eś
p�ś�egaÁpeÝeśìp�śÞp�ìpgÁś
�fśdaÁśa�de²eśÞeÁgeÝp�gś
Á�Áś¹Áa�dś���Áśdpeśee�ś
�egaÁpeÝeśp�Ý��edśleefÁś
�¯śdeś
effecÁe�¯�²ÁefeÇp��eśe�ś
deśbe�egge²Ĳś
Ve²a�de²p�ge�śp�ś
be�a¹Áp�gÞeÁgeÝp�gś
�Ç��e�ś¹pg�pfpca�Áeś
geÝ��ge�ślebbe�śÝ��²ś
leÁś�eÁÁ�ŉ²e�de�e�Áś
Ýa�śbe�eggp�ge�Ĳ

Faillissementsrisic
o

Deś��¯e²śÝa�śaa�de�e�ś
p¹śgee�ś¹clÇ�dep¹e²ĳś
�aa²śee�ś
�a¯pÁaa�p�b²e�ge²śe�ś
daa²d��²ś�edeŉ
epge�aa²śÝa�śdeś
Ýe����Á¹cla¯ĲśE²śÞ�²dÁś
dee�ge���e�śaa�śdeś
��ÁÞp��e�p�gśÝa�śdeś
Ýe����Á¹cla¯ś�eÁś
bp�bel�²e�deś�a�¹e�śe�ś
²p¹pc�Ś¹ĲśI�śleÁśÇpÁe²¹Áeś
geÝa�ś�a�śfap��p¹¹e�e�Áś
�¯Á²ede�ĳśleÁgee�ś
Ý���edpgśÝe²�pe¹śÝa�śdeś
be�egdeś¹���e�śÁ�Áś
geÝ��gś�a�ślebbe�Ĳ



Gereguleerde en Ongereguleerde Markten

OÝe²śleÁśa�ge�ee�śìp��śfp�a�cpë�eś�a²�Áe�ś
ge²egÇ�ee²deś�a²�Áe�śÞaa²bp�ś��de²�e�p�ge�ś
aa�ś¹Á²e�geśep¹e�ś��eÁe�śÝ��d�e�ś��śee�ś
��Áe²p�gśÁeś�²p�ge�ś�fśÁeśbel�Çde�ĲśDeìeś
²egÇ�e²p�gśbpedÁśbe¹cle²�p�gśaa�śbe�egge²¹ś
d��²śÁ²a�¹¯a²a�Ápeŉep¹e�ĳś
Ýe²¹�aggeÝp�g¹Ýe²¯�pclÁp�ge�ĳśe�śÁ�eìpclÁśd��²ś
fp�a�cpë�eśaÇÁ�²pÁepÁe�Ĳ

E²śìp��śeclÁe²ś���ś�peÁś�fś�p�de²śge²egÇ�ee²deś
�a²�Áe�śÞaa²ś�aa²śìee²ś�p�p�a�eśep¹e�śge�de�Ĳś
Deś²p¹pc�Ś¹śÝ��²śbe�egge²¹ś�¯śdeìeś�a²�Áe�śìp��ś
aa�ìpe��p��śg²�Áe²śÝa�ÞegeśleÁśgeb²e�śaa�ś
Á�eìpclÁĳśbe¯e²�ÁeśÁ²a�¹¯a²a�Ápeĳśe�ś�age²eś
�Þa�pÁepÁ¹ep¹e�śÝ��²śge��Áee²deś
��de²�e�p�ge�Ĳ

Gereguleerde Markten

SÁ²e�geś��Áe²p�g¹ep¹e�

T²a�¹¯a²a�ÁpeÝe²¯�pclÁp�ge�

T�eìpclÁśd��²śaÇÁ�²pÁepÁe�

IFRSŉb�e�l�Çd²ege�¹

Ongereguleerde Markten

Mp�p�a�eśep¹e�

Be¯e²�ÁeśÁ²a�¹¯a²a�Ápe

Gee�ś¯²�¹¯ecÁÇ¹¯�pclÁ

H�ge²eś²p¹pc�Ś¹

Voorbeelden:śA�Áe²�eãÁśp�śF²a��²p��śe�śdeśOTCśBÇ��eÁp�śB�a²dśp�śdeśVe²e�pgdeśSÁaÁe�śìp��ś
Ý��²bee�de�śÝa�ś�p�de²śge²egÇ�ee²deś�a²�Áe�śÞaa²ś��de²�e�p�ge�ś�aãp�aa�śÁÞeeś�aa²ś
��ge�śbe¹Áaa�śe�śbe�a�g²p��eśEÇ²�¯e¹eś²ege�geÝp�gĳśì�a�¹śIFRSŉb�e�l�Çd²ege�¹ĳś
aclÁe²Þegeś�Ç��e�śÞ�²de�śge�aÁe�Ĳ



Aa�de�e�śe�śCe²ÁpfpcaÁe�śÝa�śAa�de�e�

Aa�de�e�śìp��śdee��e�p�ge�śp�śleÁśaa�de�e��a¯pÁaa�śÝa�śee�śÝe����Á¹cla¯śe�ś�Ç��e�ś�¯ś�aa�śìp��ś
ge¹Áe�dś�fśaa�śÁ���de²ś�Çpde�ĲśDeśaa�dee�l�Çde²ś�agśìpclśec����p¹clśgeìpe�śbe¹cl�ÇÞe�śa�¹śbeìpÁÁe²ś
Ýa�śee�śdee�śÝa�śleÁśepge�śÝe²��ge�śÝa�śee�ś��de²�e�p�gĲśHpe²d��²śbeìpÁślp�śee�śbe¯aa�deś
ìegge�¹cla¯śe�śleÁś²eclÁś�¯śee�śÇpÁ�e²p�gśp�śdeśÝ�²�śÝa�śdpÝpde�dĲ

Ce²ÁpfpcaÁe�śÝa�śaa�de�e�śìp��śfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�śdpeś�²pgp�e�eśaa�de�e�śÝe²Áege�Þ��²dpge�ĲśDeś
aa�de�e�śìe�fśìp��ś�ee¹Áa�śp�śbelee²śbp�śee�śad�p�p¹Á²aÁpe�a�Á��²ĳśe�śce²ÁpfpcaaÁl�Çde²¹śìp��śa�¹śleÁś
Þa²eśdee�ge²eclÁpgdśp�śdeś��de²�pgge�deśaa�de�e�ĲśNpeÁśa��eś²eclÁe�śdpeśìp��śÝe²b��de�śaa�śaa�de�e�ś
ìp��ś���śÝa�śÁ�e¯a¹¹p�gś�¯śce²ÁpfpcaÁe�ĵśÝaa�śp¹śbp�Ý��²bee�dśdeśaa�śaa�de�e�śÝe²b��de�śìegge�¹cla¯ś
bp�śce²ÁpfpcaÁe�śbe¯e²�ÁĲ

Waa²de��ÁÞp��e�p�g
Deśaa�de�e���e²¹śÞ�²dÁśp�śee²¹Áeśp�¹Áa�Ápeś

bev�Ý��edśd��²śdeś²e¹Ç�ÁaÁe���ÁÞp��e�p�gśe�ś
Þp�¹ÁÝ��²ÇpÁìpclÁe�śÝa�śdeś��de²�e�p�gĳś�aa²ś
���śd��²śa�ge�e�eśec����p¹cleĳś¯��pÁpe�eśe�ś

e��Áp��e�eśfacÁ�²e�ĲśDeśdpÝpde�d¯��pÁpe�ś
¹¯ee�ÁśeÝe�ee�¹śee�śbe�a�g²p��eś²��Ĳ

Rp¹pc�¯²�fpe�
Aa�dee�l�Çde²¹ś���e�ś¯a¹śÝ��²śdpÝpde�dśp�ś
aa��e²�p�gś�adaÁśa��eś�Ýe²pgeś
�a¯pÁaa�Ýe²¹claffe²¹ślÇ�ś²e�de�e�Áślebbe�ś
��ÁÝa�ge�ĲśBp�ś�p±ÇpdaÁpeś¹ÁaaÁśdeś
aa�dee�l�Çde²śaclÁe²aa�śp�śdeś²p�ĲśEe�ś
aa�de�e�be�eggp�gś�a�ś��de²leÝpgśìp��śaa�ś
f�²¹eś��e²¹¹cl���e�p�ge�śe�śp�śleÁśÇpÁe²¹Áeś
geÝa�ś�a�śdeśÞaa²deśÁe²Çg��¯e�śÁ�Áś�Ç�Ĳ



Obligaties: Vastrentende Waarden

Ob�pgaÁpe¹śìp��ś¹clÇ�dbe�e�Áe�p¹¹e�śdpeśdee�śÇpÁ�a�e�śÝa�ś
ee�ś�e�p�gśÇpÁgegeÝe�śd��²śdeś�Ýe²lepdśŃ¹ÁaaÁ¹�b�pgaÁpeńĳś
ee�śp�¹Áe��p�gś�fśee�ś��de²�e�p�gśŃbed²p�f¹�b�pgaÁpeńĲśEe�ś
�b�pgaÁpeś�eÝe²Áśd��²gaa�¹śee�śÝa¹Áeś²e�ÁeśŃc�Ç¯��ńśe�ś
Áe²ÇgbeÁa�p�gśÝa�śdeśl��fd¹��śaa�śleÁśep�deśÝa�śdeś
���¯Áp�dĲ

Z�Þe�śÁe�śaa�ìpe�śÝa�śdeś�e�p�gśa�¹śdeś²e�Áeś���¯ÁśÇśleÁś
²p¹pc�śdaÁśdeśÇpÁgeÝe�deś��de²�e�p�gś�fśp�¹Áa�Ápeśp�ś
beÁa�p�g¹¯²�b�e�e�ś²aa�Áśe�śÇpÁep�de�p��ś�peÁśìa�ś�Ç��e�ś
ŃÁe²ÇgńbeÁa�e�ĲśDeś��e²¹śÝa�śdeś�b�pgaÁpeĳśÝ��²a�śÝa�śbe�a�gś
bp�śÝe²���¯śÝ��²śaf���¯śÝa�śdeś�e�p�gĳś�a�śf�ÇcÁÇe²e�śe�śp¹ś
��de²ś�ee²śafla��e�p��śÝa�śdeś��ÁÞp��e�p�gśÝa�śdeś
�a²�Á²e�Áeśe�śdeś�²edpeÁÞaa²dpglepdśÝa�śdeśÇpÁgeÝe�deś
¯a²Áp�Ĳ

OÝe²śleÁśa�ge�ee�śìÇ��e�śdeś��e²¹e�śÝa�ś�b�pgaÁpe¹ś�p�de²ś
f�ÇcÁÇe²e�śda�śdpeśÝa�śaa�de�e�ĲśOb�pgaÁpe¹śbpede�ś
d��²gaa�¹śee�śÝ��²afśÝa¹Áge¹Áe�dś²e�de�e�Áśe�śee�ś
²e�aÁpefś¹Áabpe�e²eś��e²¹ĳśì��a�gśe²śgee�ś
beÁa�p�g¹¯²�b�e�e�śìp��ĲśO�Á¹Áaa�śdeìeś¯²�b�e�e�śÞé�ĳś
da�ś�Ç�ÁśÇś���śbp�ś�b�pgaÁpe¹ś�peÁśìe�e²śìp��śÝa�śleÁś
²e�de�e�Áśe�ś�Ç�ÁśÇśŃee�śdee�śÝa�ńśÇÞśp��egśÝe²�peìe�Ĳ

÷
C�Ç¯��²e�Áe

Va¹Áeś¯e²p�dpe�eś²e�ÁebeÁa�p�g

ø
L��¯Áp�d

Va¹Áge¹Áe�deśep�dedaÁÇ�

ù
H��fd¹��

Te²ÇgbeÁa�p�gśbp�śaf��¯e�

AclÁe²ge¹Áe�deśOb�pgaÁpe¹ĴśHeÁś²p¹pc�śÝa�śee�ś�b�pgaÁpeśp¹ś���śafla��e�p��śÝa�śdeś�aÁeśÞaa²p�ś
deìeśp¹śaclÁe²ge¹Áe�dĲśEe�śaclÁe²ge¹Áe�deś�b�pgaÁpeś���Áśp�śee�śfap��p¹¹e�e�ÁśaclÁe²śdeś
c��cÇ²²e�Áeś¹clÇ�dep¹e²¹ĳśe�śleefÁś¹�eclÁ¹śÝ��²²a�gśÁe�ś�¯ìpclÁeśÝa�śaa�dee�l�Çde²¹ĲśD��²ś
deìeśÝ��²Þaa²de�ś���¯Áśdeś¹clÇ�dep¹e²śee�śl�ge²ś²p¹pc�ĳśÞaÁś�ee¹Áa�śÞ�²dÁśgec��¯e�¹ee²dś
d��²śee�śl�ge²ś²e�Áe¯e²ce�ÁageĲ



Bijzondere Obligatievormen

Perpetuals
Ee�ś¯e²¯eÁÇe�eś�b�pgaÁpeś
leefÁśee�ś��be¯aa�deś
���¯Áp�dśì��de²ś
Ýa¹Áge¹Áe�deśep�ddaÁÇ�ś
e�ś�e�Áśee�śeeÇÞpgdÇ²e�dś
�a²a�Áe²ĲśDeś�b�pgaÁpeś
�ee²Áś¯e²p�dpe�śee�śÝa¹Áeś
p�Áe²e¹ÁÝe²g�edp�gśÇpÁś
�Ýe²śdeśl��fd¹��śì��de²ś
daÁśdeìeś��pÁśl�efÁśÁeś
Þ�²de�śafge��¹ÁĲśS��¹ś
beÝaÁśleÁś¯²�¹¯ecÁÇ¹śee�ś
c�aÇ¹Ç�eśÝ��²ś��ge�p��eś
af��¹¹p�gśp�śdeśÁ�e���¹ÁĲś
Pe²¯eÁÇe�eś�e�p�ge�śìp��ś
eãÁ²aśgeÝ�e�pgśÝ��²ś
²e�ÁeÝe²a�de²p�ge�śe�śìp��ś
Ýaa�śaclÁe²ge¹Áe�dĲ

Converteerbare 
Obligaties
Deśc��Ýe²Áee²ba²eś
�b�pgaÁpeś�a�śgedÇ²e�deś
deśc��Ýe²¹pe¯e²p�deśÁege�ś
deśc��Ýe²¹pe��e²¹ĳś��de²ś
be¯aa�deśÝ��²Þaa²de�ĳś
Þ�²de�śp�geÞp¹¹e�dśÝ��²ś
aa�de�e�ĲśDeś
�eÇìe��ge�p��lepdś�pgÁśbp�ś
deś�b�pgaÁpel�Çde²ĲśEe�ś
c��Ýe²Áee²ba²eś�b�pgaÁpeś
Ýe²Á���Áś�e��e²�e�śÝa�ś
ì�Þe�śee�ś�b�pgaÁpeśa�¹śee�ś
aa�dee�śe�śc��bp�ee²Áś
daa²�eeśÝe²¹clp��e�deś
²p¹pc�Ś¹Ĳ

Reverse 
Exchangeable Bonds
Ee�śbp�ì��de²eś
�b�pgaÁpeÝ�²�śÞaa²bp�śdeś
l��fd¹��ś�a�śÞ�²de�ś
afge��¹Áśp�śc��Áa�Áe�ś�fśp�ś
aa�de�e�śÝa�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deĲś
Af��¹¹p�gśge¹clpedÁśp�ś
aa�de�e�śp�dpe�śdeś
beÇ²¹��e²¹śee�ś
Ýa¹Áge�egdeś
²efe²e�Ápe��e²¹ś²aa�Áś�fś
�ee²Þaa²Á¹śd��²b²ee�ÁĲś
Tege��Ýe²śdpÁś²p¹pc�ś¹ÁaaÁś
ee�śb�Ýe�ge�pdde�deś
²e�ÁeÝe²g�edp�gĲśDeìeś
�b�pgaÁpeśc��bp�ee²Áś
�e��e²�e�śÝa�śaa�de�e�ĳś
�b�pgaÁpe¹śe�śleÁś¹cl²p�Ýe�ś
Ýa�śee�ś¯ÇÁ�¯ÁpeĲ



Be�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�ĴśC���ecÁpefśBe�egge�

Ee�śbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�gśŃbe�eggp�g¹f��d¹ś�fśŉ�aaÁ¹cla¯¯p�ńśp¹śee�ś�²ga�p¹aÁpeśdpeśd��²śleÁśÇpÁgeÝe�ś
Ýa�śaa�de�e�ś�fś¯a²Ápcp¯aÁpebeÞp�ìe�śÝe²��ge�śaa�Á²e�ÁĲśDpÁśbp�ee�geb²aclÁśÝe²��ge�ś�a�ĳśafla��e�p��ś
Ýa�śleÁśp�śleÁś¯²�¹¯ecÁÇ¹ś�¯ge���e�śbe�eggp�g¹be�epdĳśd��²śee�śbelee²de²ś�fśdp²ecÁpeśc���ecÁpefś
Þ�²de�śbe�egdśp�śa��eś¹��²Áe�śfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�Ĳ

A��eśp�śdpÁśd�cÇ�e�Áśge��e�deś²p¹pc�Ś¹ś�Ç��e�ĳśafla��e�p��śÝa�śdeś¹a�e�¹Áe��p�gśÝa�śdeś¯�²ÁefeÇp��eś
Ýa�śdeśbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�gĳś���śÝ��²śbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�śge�de�ĲśI�śbegp�¹e�śÞ�²de�śdeś²p¹pc�Ś¹śÝa�ś
be�egge�ś²e�aÁpefś��ep�e²śd��²śdeś¹¯²epdp�gśÝa�śdeśbe�eggp�ge�śbp��e�śee�śbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�gĲś
S���pgeśbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�ś²pclÁe�śìpclśeclÁe²śee�ìp�dpgś�¯śee�ś¹¯ecpfpe�eś¹ecÁ�²ś�fś²egp�ĳśÞaÁś
addpÁp��e�eś²p¹pc�Ś¹ś�eÁśìpclś�a�śb²e�ge�Ĳ

Open-End 
Beleggingsinstellingen
O¯e�ŉe�dśbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�śìp��ś
f��d¹e�śÞaa²bp�śÁ�eŉśe�śÇpÁÁ²edp�gśd��²ś
¯a²Ápcp¯a�Áe�ś��be¯e²�Áśe�śdÇ¹śee�Ý�Çdpgś
��ge�p��śp¹ĲśHeÁśaa�Áa�śÇpÁ¹Áaa�deś
dee��e�p�g¹²eclÁe�śŃ¯a²Ápcp¯aÁpe¹ńśp¹ś�peÁś
beg²e�¹dśe�ślÇ�śÞaa²deśÞ�²dÁśp�śl��fdìaa�ś
be¯aa�dśd��²śdpeśÝa�śdeśp�śdeś
be�eggp�g¹p�¹Áe��p�gśbe²Ç¹Áe�deśacÁpÝaĲ

Closed-End 
Beleggingsinstellingen
C��¹edŉe�dśbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�śìp��ś
f��d¹e�śÞaa²bp�śleÁśaa�Áa�śÇpÁge²ep�Áeś
dee��e�p�g¹²eclÁe�śÝa¹Á�pgÁĲśTp�de�¹śdeś
���¯Áp�dśp¹śp�ŉśe�śÇpÁÁ²ede�śp�śdeś²ege�ś�peÁĳś�fś
��de²śÝ��²Þaa²de�ś��ge�p��ĳśÞaa²d��²ś
¯a²Ápcp¯aÁpe¹ś�peÁśŃge�a��e�p��ńś
Ýe²la�de�baa²śìp��ĲśDpÁś�epdÁśÁ�Áś
�p±ÇpdpÁepÁ¹²p¹pc�śe�ś��ge�p��śee�śf�²¹śÝe²¹clp�ś
Ńdp¹c�Ç�ÁńśÁÇ¹¹e�śp�Á²p�¹pe�eśÞaa²deśe�ś
beÇ²¹��e²¹Ĳ



Exchange Traded Funds (ETF's): Moderne 
Beleggingsinstrumenten

I�deãÁ²ac�e²¹ĳś�fśEãcla�geśT²adedśFÇ�d¹śŃETFŚ¹ńśdpeśee�śp�deãśÝ��ge�ĳśìp��śbeÇ²¹ge��Áee²deĳś�¯e�ŉe�dś
be�eggp�g¹f��d¹e�ś�eÁśa�¹śbe�eggp�g¹d�e�śleÁśì�śg�edś��ge�p��śÝ��ge�śÝa�śee�ś��de²�pgge�deśp�deãĲś
E²śìp��śÝe²¹clp��e�deś¹��²Áe�śETFŚ¹ĳśì�a�¹ś¹ecÁ�²a�eśETFŚ¹śe�śETFŚ¹śdpeśee�śg²��d¹Á�fś�fśÝa�ÇÁaśÝ��ge�Ĳś
Deìeś�aaÁ¹ÁeśÞ�²de�ś���śÞe�śEãcla�geśT²adedśC����dpÁäś�fśEãcla�geśT²adedśCÇ²²e�cäśŃETCńś
ge��e�dĲ

Deś�ee¹Áśee�Ý�ÇdpgeśETFŚ¹śÞ�²de�ś¹a�e�ge¹Áe�dś�¯śba¹p¹śÝa�śÝ���edpgeś²e¯�pcaÁpeśÝa�śéé�ś
��de²�pgge�deśp�deãśe�ś�e��e²�e�śìpclśd��²śb²edeś¹¯²epdp�gĳś¯a¹¹pefśbelee²śe�ś�ageś��¹Áe�ĲśDeś
ee�Ý�ÇdpgeśETFśp¹śee�śÁ²a�¹¯a²a�Áś¯²�dÇcÁĲśE²śìp��ś���śc��¯�eãe²eśe�ś²p¹pc�Ý���e²eś¹��²Áe�śETFŚ¹śdpeś
�p�de²śÁ²a�¹¯a²a�Áśìp��ś�eÁśepge�ś¯²�dÇcÁ�e��e²�e�śe�ś¹¯ecpfpe�eś²p¹pc�Ś¹śdpeśp�ś¹Áe²�eś�aÁeś�Ç��e�ś
afÞp��e�śÝa�śee�Ý�ÇdpgeśETFŚ¹Ĳ

01

Spreiding
MeÁśdeśaa����¯śÝa�śee�śETFś���¯Áśee�śbe�egge²ś
ee�śge¹¯²epdeśbe�eggp�gś�eÁśdpÝe²¹eśfp�a�cpë�eś
p�¹Á²Ç�e�Áe�śÇpÁśdeś��de²�pgge�deśp�deãĲś
S¯²epdp�gśÝe²�p�de²Áś¹¯ecpfpe�eś²p¹pc�Ś¹ĳś�aa²ś
c��ce�Á²aÁpe²p¹pc�ś�a�ś��Á¹Áaa�śbp�ś¹¯ecpfpe�eś
p�dpce¹ś�fś¹ecÁ�²e�Ĳ

02

Methode van Samenstelling
Fä¹pe�eśETFŚ¹ś�eÁśÝ���edpgeś²e¯�pcaÁpeśbeÝaÁÁe�ś
a��eśp�¹Á²Ç�e�Áe�śÇpÁśdeśp�deãĲśBp�ś¹a�¯�p�gśbeÝaÁś
deśETFś�peÁśeãacÁśdeìe�fdeśaa�de�e�Ĳś
Sä�ÁleÁp¹cleśETFŚ¹ś²e¯�pce²e�ś²e�de�e�Áe�śÝpaś
¹Þa¯¹ĳśÞaa²bp�śdeśdaadÞe²�e�p��eśbe�eggp�gśp�ś
gelee�śa�de²eśp�¹Á²Ç�e�Áe�ś�a�śìp��Ĳ

03

Verhandelbaarheid
ETFŚ¹śìp��śbeÇ²¹ge��Áee²dśe�śÞ�²de�śp�Á²adaäś
Ýe²la�de�dĳś�eÁśa�¹śaa�de�e�ĳśgedÇ²e�deśdeśle�eś
dagĲśDeś�p±ÇpdpÁepÁśgeefÁśaa�śl�eśg�edśdeśETFśÁeś
Ýe²la�de�e�śp¹śe�śÞ�²dÁśbev�Ý��edśd��²ś
��de²�pgge�deśÞaa²de�śe�śbe�eggp�g¹be�epdĲ

04

Koersvorming
Deś��e²¹ś���ÁśÁ�Áś¹Áa�dśd��²śÝ²aagśe�śaa�b�dĲśBp�ś
Ý���edpgeś²e¯�pcaÁpeśp¹śe²ś¹Áe²�eśc�²²e�aÁpeś�eÁśdeś
��de²�pgge�deśp�deãĲśDeś��e²¹ś�a�śafÞp��e�śd��²ś
belee²��¹Áe�ĲśDpÝpde�dś�a�śÞ�²de�śÇpÁge�ee²dśp�ś
ge�dś�fśle²be�egdĳśafla��e�p��śÝa�śleÁś
dpÝpde�dbe�epdĲ



ETF's: Tracking Error en Risico's

Tracking Error

HeÁśbeg²p¯śŚÁ²ac�p�gśe²²�²Śśd²Ç�ÁśÇpÁśp�śl�eÝe²²eś
ee�śETFśe²p�ś¹�aagÁśdeś��de²�pgge�deśp�deãśÁeś
Ý��ge�ĲśI�dpe�śdeśÁ²ac�p�gśe²²�²śŚöŚśp¹ĳśp¹śdeś
afÞp��p�gśÁe�ś�¯ìpclÁeśÝa�śdeśp�deãśö%ĲśI�dpe�ś
deśÁ²ac�p�gśe²²�²ś÷%śp¹ĳśÞp��ÁśdeśETFś÷%śafśÝa�śdeś
p�deãśp�śab¹��ÇÁeśìp�Ĳ

T²ac�p�gśe²²�²ś�a�śÝe²¹clp��e�deś��²ìa�e�ś
lebbe�Ĵś��¹Áe�ĳśÝe²¹clp��e�śp�śdpÝpde�dbe�epdś
ÁÇ¹¹e�śETFśe�śp�deãĳśe�ś¹a�¯�p�gśÝa�śdeśp�deãś
Þaa²bp�śa�Áe²�aÁpeÝeśp�¹Á²Ç�e�Áe�śÞ�²de�ś
geb²Çp�Áśdpeś�peÁśeãacÁśdeìe�fdeś¯²e¹ÁaÁpe¹ś
�eÝe²e�śa�¹śp�¹Á²Ç�e�Áe�śÇpÁśdeś��de²�pgge�deś
p�deãĲ

I�śdeś¯²a�Áp��śÞ�²de�śŚÁ²ac�p�gśe²²�²Śśe�ś
ŚÁ²ac�p�gśdpffe²e�ceŚś¹��¹śd��²śe��aa²śgeb²Çp�Áĳś
Þaa²bp�śÁ²ac�p�gśe²²�²śee�ś¹ÁaÁp¹Áp¹cleś
be²e�e�p�gśp¹śÝa�śdeś�aÁeśÝa�śafÞp��p�gśe�ś
Á²ac�p�gśdpffe²e�ceśdeśab¹��ÇÁeśafÞp��p�gś
aa�geefÁĲ

Tegenpartijrisico

I�dpe�śee�śbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�gśbe¹�ÇpÁśÁeś
Þe²�e�ś�eÁśde²pÝaÁe�ś�fśleÁśÇpÁ�e�e�śÝa�ś
aa�de�e�ś��Á¹ÁaaÁśe²śee�śÁege�¯a²Áp�²p¹pc�ĲśHeÁś
²p¹pc�śbe¹ÁaaÁśdaÁśdeśÁege�¯a²Áp�ś�peÁś�ee²śaa�ś
ìp��śÝe²¯�pclÁp�ge�ś�a�śÝ��d�e�ĲśBp�ś¹ä�ÁleÁp¹cleś
ETFŚ¹śp¹śe²śd��²gaa�¹ś¹¯²a�eśÝa�śee�śl�ge²ś
Áege�¯a²Áp�²p¹pc�śda�śbp�śfä¹pe�eśETFŚ¹Ĳ

Risico-indicator:śDeśbe�a�g²p��¹Áeś²p¹pc�Ś¹śÝa�śee�śETFśÞ�²de�śp�ìpclÁe�p��śge�aa�Áśd��²śdeś
²p¹pc�ŉp�dpcaÁ�²ĲśAa�śdeś¹Áa�dśÝa�śdeś²p¹pc�ŉp�dpcaÁ�²śp¹śÁeśìpe�śl�eśg²��ÁśleÁś²p¹pc�śÝa�śee�śETFś
p¹ĲśLee¹śÝ��²śee�śÝ���edpgś�Ýe²ìpclÁśÝa�śdeś²p¹pc�Ś¹śdeś²p¹pc�¯a²ag²aafśp�śleÁś¯²�¹¯ecÁÇ¹śÝa�śdeś
beÁ²effe�deśETFĲ



Hedgef��d¹e�ĴśA�Áe²�aÁpeÝeś
Be�eggp�g¹¹Á²aÁegpeë�

Hedgef��d¹e�śŃ���śledgefÇ�d¹śge��e�dńśìp��śee�ś¹¯ecpfpe�eśÝ�²�śÝa�śee�śbe�eggp�g¹f��d¹śÞaa²bp�ś
deśf��d¹belee²de²śÁ²aclÁśee�ś�¯Áp�aa�ś²e�de�e�ÁśÁeś²ea�p¹e²e�ś��afla��e�p��śÝa�śdeś²pclÁp�gśÝa�śdeś
beÇ²¹ĲśEe�śÝa�śdeśÝe²¹clp��e�śÁÇ¹¹e�śledgef��d¹e�śe�ś��a¹¹pe�eśbe�eggp�g¹f��d¹e�śp¹śdaÁś
ledgef��d¹e�śgeb²Çp�ś�a�e�śÝa�śee�śb²ede²ś¹ca�aśaa�śp�¹Á²Ç�e�Áe�śe�śla�de�¹Áecl�pe�e�Ĳ

HeÁśìe�fśbe�egge�śÝpaśledgef��d¹e�śÝe²ep¹Áśee�śgedege�ś�e��p¹śÝa�śdeś¹Á²aÁegpeĳślefb���Þe²�p�gśe�ś
�p±ÇpdpÁepÁ¹²p¹pc�śÝa�śdeśledgef��d¹e�ĲśDaa²�aa¹Áśp¹śee�śg�edśbeg²p¯śÝa�śc��¯�eãeśla�de�¹ŉśe�ś
de²pÝaÁe�¹Á²aÁegpeë�śÝa�śbe�a�gĲśAfla��e�p��śÝa�śdeś¹Á²aÁegpeśÝa�śleÁśledgef��d¹ś�a�śleÁśÝe²ÞaclÁeś
²e�de�e�Áśl��gśìp��ĳś�aa²ś�Ç��e�śdeś²p¹pc�Ś¹ś���śg²��Áśìp��śÞaa²d��²śÇśŃee�śdee�śÝa�ńśÇÞśp��egś�Ç�Áś
Ýe²�peìe�Ĳ

FÇ�dś�fśFÇ�d¹
Aa�geìpe�śleÁś¹e�ecÁe²e�śÝa�śledgefÇ�d¹ĳś
dpeśÝee�a�ś�peÁś��de²śÁ�eìpclÁś¹Áaa�ĳśee�ś
bel��²�p��eśp�¹¯a��p�gśÝe²gÁĳśÞ�²dÁśÝaa�śp�ś
ledgefÇ�d¹śbe�egdśd��²ś�pdde�śÝa�śee�ś
ŚfÇ�dś�fśfÇ�d¹ŚĲśDeìeśf��d¹e�śbe�egge�śp�ś
¹Çcce¹Ý���eśledgefÇ�d¹śe�ś¯²�be²e�śdeś
be¹Áe�dpglepdśÝa�śleÁś²e�de�e�ÁśÁeś
Ýe²beÁe²e�śd��²śÝe²¹clp��e�deś¹Á²aÁegpeë�śe�ś
p�¹Á²Ç�e�Áe�śÁeśc��bp�e²e�Ĳ

S¯ecpfpe�eśRp¹pc�Ś¹
HeÁśgeb²e�śaa�śÁ�eìpclÁś�aa�Áśdeś¹ecÁ�²ś
Ý��²śledgeśfÇ�d¹ś��d��²ìpclÁpgĲśS¯ecpfpe�eś
²p¹pc�Ś¹ś��ÝaÁÁe�Ĵśgeb²e�śaa�śÁ²a�¹¯a²a�Ápeśp�ś
be�epdśe�ścp�fe²¹ĳśl�geś��¹Áe�ĳś²p¹pc�Ý���eś
be�eggp�g¹¹Á²aÁegpeë�ĳśe�ś�ff¹l�²eśÝe¹Ápgp�gś
p�śgebpede�śÞaa²śÞep�pgśÁ�Áśgee�śÁ�eìpclÁś
be¹ÁaaÁĲśDeś²p¹pc�ŉp�dpcaÁ�²śgeefÁśp�ìpclÁśp�śdeś
be�a�g²p��¹Áeś²p¹pc�Ś¹Ĳ



Gestructureerde Producten en Private Equity

Gestructureerde Producten

Ee�śge¹Á²ÇcÁÇ²ee²dś¯²�dÇcÁśp¹śee�śc��bp�aÁpeś
Ýa�ś�ee²de²eśbe�eggp�g¹¯²�dÇcÁe�ĳś�ee¹Áa�ś
ee�ś�b�pgaÁpeśe�śee�ś�¯ÁpeĲśDeś�¯Ápeśì�²gÁśÝ��²ś
ee�ślefb���Þe²�p�gś�eÁś�a�¹ś�¯śl�ge²ś
²e�de�e�Áś�fśgeefÁśee�śbe¯aa�deśga²a�Ápeś�fś
be¹cle²�p�gĲ

Wa��ee²ś�¯śleÁśep�deśÝa�śdeś���¯Áp�dśÁe�ś�p�¹Áeś
deśl��fd¹��śÞ�²dÁśÇpÁge�ee²dĳśp¹ś¹¯²a�eśÝa�ś
ee�śga²a�Ápe¯²�dÇcÁĲśP²�dÇcÁe�śÞaa²bp�śdeśp��egś
¹�eclÁ¹śdee�¹śgega²a�dee²dśÞ�²dÁĳśìp��ś
be¹cle²�p�g¹¯²�dÇcÁe�ĲśDeśga²a�Ápeś�fś
be¹cle²�p�gśge�dÁś�peÁśbp�śÁÇ¹¹e�Áp�d¹eśÝe²���¯Ĳ

Deś�a²�ÁÞaa²deś�a�śl�ge²ś�fś�age²śìp��śda�śdeś
���p�a�eśÞaa²deśe�śÞ�²dÁśbev�Ý��edśd��²ś
Ýe²¹clp��e�deśfacÁ�²e�Ĵś��ÁÞp��e�p�gśÝa�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deĳś²e�ÁeĳśÝ��aÁp�pÁepÁśe�ś
�p±ÇpdpÁepÁśŃÝe²la�de�baa²lepdńĲ

Private Equity

P²pÝaÁeśE±ÇpÁäśÝe²Þp�¹Áś�aa²śp�Ýe¹Áe²p�ge�śÇpÁś
¯²pÝaaÁśÝe²��ge�śp�ś�peÁŉbeÇ²¹ge��Áee²deś
��de²�e�p�ge�ĲśDeìeśbe�eggp�ge�śìp��śÝaa�śÁeś
�a²a�Áe²p¹e²e�śa�¹śp�Ýe¹Áe²p�ge�śp�śŃ¹Áa²Áe�deńś
��de²�e�p�ge�śdpeśìpclś��gś�peÁślebbe�ś
beÞeìe�śp�śdeś�a²�Áśŉś���śÞe�śdÇ²f�a¯pÁaa�ś
ge��e�dĲ

Tege��Ýe²śdeśl�geś²p¹pc�Ś¹śbe¹ÁaaÁśbp�ś
Þp�¹ÁgeÝe�dlepdś���ś�a�¹ś�¯śee�śìee²śl��gś
²e�de�e�ÁĲśDeìeśÞp�ìeśÝa�śbe�egge�śgeefÁś���ś
Ýaa�ś²eclÁś�¯śee�śaa�de�e�be�a�gśe�śdaa²�eeś
ìegge�¹cla¯ś�Ýe²śdeśÁeśÝ�e²e�ś¹Á²aÁegpeśÝa�śdeś
��de²�e�p�gĲ

O��ś�a�śÞ�²de�śbe�egdśp�ś��de²�e�p�ge�śdpeś
lÇ�śbe¹Áaa�¹²eclÁśa�ślebbe�śÝe²dpe�dśe�ś
�a¯pÁaa�śì�e�e�ś��śbed²p�f¹acÁpÝpÁepÁe�śÇpÁśÁeś
b�ÇÞe�ĲśBe�egge�śp�śP²pÝaÁeśE±ÇpÁäś�a�ś���śd��²ś
�pdde�śÝa�śbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�ĲśP²pÝaÁeś
E±ÇpÁäśf��d¹e�ślebbe�śÝaa�śee�ś�a�geś
Áe²�p��l�²pì��śe�śbe¯e²�Áeś�fśgee�ś�p±ÇpdpÁepÁĲ



Onroerend Goed als Beleggingscategorie

Va¹Ág�edś�fś��²�e²e�dśg�edśp¹śee�śbe�eggp�g¹caÁeg�²peśÞaa²bp�śÞ�²dÁśbe�egdśp�śÝa¹Ág�ed¯²��ecÁe�śa�¹ś
Þp��e�ce�Á²aĳś�a�Á��²geb�ÇÞe�ĳśbed²p�f¹²Çp�Áe¹śe�śp�cpde�Áee�śp�śÞ���lÇpìe�ĲśO�daÁś²eclÁ¹Á²ee�¹ś
be�egge�śp�ś��²�e²e�dśg�edśÝee�a�śee�śg²��Áśbe�egbaa²śbed²agśÝe²gÁśe�ś¹¯²epdp�gśdaa²d��²ś��ep�p��ś
²ea�p¹ee²baa²śp¹ĳśÞ�²dÁśÝee�a�śgeb²Çp�śge�aa�ÁśÝa�śdeś��ge�p��lepdśÁeśbe�egge�śp�śee�ś
��²�e²e�dg�edbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�gĲ

Deìeśbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�śbe�egge�śÞe�ś²eclÁ¹Á²ee�¹śp�śŚ¹Áe�e�Śśd��²śbp�Ý��²bee�dśÁeśp�Ýe¹Áe²e�śp�ś
¯²��ecÁ��ÁÞp��e�p�gĳś�aa²ś���śp�dp²ecÁśd��²śÁeśp�Ýe¹Áe²e�śp�śbed²p�Ýe�śdpeś��²�e²e�dg�ed¯²��ecÁe�śÁ�Áś
¹Áa�dśb²e�ge�ĲśDpÁśbpedÁśbe�egge²¹ś�eÁśee�śbe¯e²�ÁśÝe²��ge�śÁ�ega�gśÁ�Áśdeìeśbe�eggp�g¹caÁeg�²peś
�eÁśdeśÝ��²de�e�śÝa�ś¹¯²epdp�gśe�ś¯²�fe¹¹p��ee�śbelee²Ĳ

V��²ś�ee²śp�f�²�aÁpeś�Ýe²ś¹¯ecpfpe�eś²p¹pc�Ś¹śbel�²e�dśbp�śee�ś¹¯ecpfpe�śfp�a�cpee�śp�¹Á²Ç�e�Áś�Ç�ÁśÇś
c��ÁacÁś�¯�e�e�ś�eÁśÇÞśc��ÁacÁ¯e²¹���ĲśO��ś�Ç�ÁśÇśdeśbp�bel�²e�deśbe¹clp�ba²eś¯²�dÇcÁp�f�²�aÁpeś
ì�a�¹ś¯²�¹¯ecÁÇ¹ĳśfp�a�cpë�eśbp�¹�ÇpÁe²śe�Ŀ�fśb²�clÇ²eś²aad¯�ege�Ĳ

Kapitaalmarktrente Gegoedheid Huurders

Waardeontwikkeling

LocatieEconomische 
Ontwikkelingen

Politieke Stabiliteit



Opties: Wat Zijn Ze?

Ee�ś�¯ÁpeśgeefÁśdeś��¯e²śleÁś²eclÁśgedÇ²e�deśee�śÝa¹Áge¹Áe�deśÁe²�p��śŃdeś���¯Áp�dńśee�śÝa¹Áeś
l�eÝee�lepdśÝa�śee�ś��de²�pgge�deśÞaa²deśÁege�śee�ś�Ýe²ee�ge���e�śÇpÁ�efe�¯²p�¹śÁeś��¯e�ś
Ńca���¯Ápeńś�fśÁeśÝe²��¯e�śŃ¯ÇÁ�¯ÁpeńĲśMeÁś��de²�pgge�deśÞaa²deśbed�e�Áś�e�śee�śÝa¹Áśaa�Áa�śaa�de�e�ś
�fś�b�pgaÁpe¹ĳśee�śl�eÝee�lepdśÝa�śee�ś¯²�dÇcÁś�fśg²��d¹Á�fĳśee�śp�deãś�fśÝa�ÇÁaĲ

Calloptie
GeefÁśleÁś²eclÁś��śÁeś��¯e�śÁege�śee�ś
Ýa¹Áge¹Áe�deś¯²p�¹

Putoptie
GeefÁśleÁś²eclÁś��śÁeśÝe²��¯e�śÁege�śee�ś
Ýa¹Áge¹Áe�deś¯²p�¹

Looptijd

Va¹Áge¹Áe�deś¯e²p�deśÞaa²p�śdeś�¯Ápeśge�dpgś
p¹

Premie

HeÁśbed²agśdaÁśÝ��²śdeś�¯ÁpeśÞ�²dÁśbeÁaa�d



Beschrijving van Opties: Koper en Schrijver

De Koper (Long Positie)

Ee�śbe�egge²śdpeśee�ś�¯Ápeś���¯Áĳśd�eÁśdaÁśd��²ś
ee�ś�¯e�p�g¹���¯śe�śÞ�²dÁśdeś��¯e²śge��e�dĲś
HeÁśbed²agśdaÁśee�śbe�egge²śÝ��²śdeś�¯Ápeś
beÁaa�ÁĳśleeÁś¯²e�peĲśDeś���¯¯�¹pÁpeśp�śca��ŉś�fś
¯ÇÁ�¯Ápe¹śÞ�²dÁś���śÞe�śee�ś���g¯�¹pÁpeś
ge��e�dĲ

Deś��¯e²śleefÁśleÁś²eclÁśgedÇ²e�deśdeś���¯Áp�dś
¯e²ś�¯ÁpeśdeśÝa¹Áeśl�eÝee�lepdśÝa�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśÁege�śee�śÝa¹Áge¹Áe�deś
¯²p�¹śÁeś��¯e�śŃca���¯Ápeńś�fśÁeśÝe²��¯e�ś
Ń¯ÇÁ�¯ÁpeńĲśDeś�¯Ápeśl�ÇdÁś��pÁś�¯śÁeśbe¹Áaa�ĵś
�e�ś��e�ÁśdaÁśdeśeã¯p²aÁpeśÝa�śdeś�¯ÁpeĲ

A�¹śdeś��¯e²śìp��ś²eclÁśÞp�śÇpÁ�efe�e�ĳś��eÁślp�ś
ìp��ś�¯ÁpeśÇpÁ�efe�e�ĲśDpÁś�a�śa��ee�śgedÇ²e�deś
deś���¯Áp�dĲśBp�ś¹���pgeśbeÇ²ìe�śe�śÁä¯e�ś�¯Ápe¹ś
�a�śdpÁś¹�eclÁ¹ś�¯śleÁśep�dśÝa�śdeś���¯Áp�dĲśNaś
eã¯p²aÁpeśbe¹ÁaaÁśdeś�¯Ápeś�peÁś�ee²ĲśA�¹śdeś
��¯e²śìp��ś²eclÁś�peÁśleefÁśÇpÁge�efe�dĳś���¯Áśìp��ś
�¯ÁpeśÞaa²de���¹śafśe�śleefÁślp�śa�¹śÝe²�pe¹śdeś
beÁaa�deś¯²e�peĲ

Maximaal verlies koper:śMee²śda�śdeś
beÁaa�deś¯²e�peś�a�śdeś��¯e²śÝa�śee�ś
�¯Ápeś�peÁśÝe²�peìe�Ĳ

De Schrijver (Short Positie)

Tege��Ýe²śdeś��¯e²ś¹ÁaaÁśdeśÝe²��¯e²ĳśdpeś���ś
Þe�ś¹cl²p�Ýe²śÞ�²dÁśge��e�dĲśDeś¹cl²p�Ýe²śp¹śìp��ś
¯�¹pÁpeśaa�gegaa�śd��²śee�ś�¯e�p�g¹Ýe²���¯Ĳś
Deś¹cl²p�Ýe²śleefÁśdeś¯�pclÁĳśa�¹śdeś��¯e²śdaÁśep¹Áĳś
deśÝa¹Áeśl�eÝee�lepdśÝa�śdeś��de²�pgge�deś
Þaa²deśÁeś�eÝe²e�śŃca���¯Ápeńś�fśafśÁeś�e�e�ś
Ń¯ÇÁ�¯ÁpeńĲ

DeśÝe²���¯¯�¹pÁpeśÝa�śdeś¹cl²p�Ýe²ś��e�Áś�e�ś
���śÞe�śee�ś¹l�²Á¯�¹pÁpeĲśDeś¹cl²p�Ýe²ś��ÁÝa�gÁś
�¯śleÁś���e�ÁśÝa�śleÁśaa�gaa�śÝa�śdeś
¹l�²Á¯�¹pÁpeśdeś¯²e�peśdpeśdeś��¯e²śleefÁś
beÁaa�dĲśA�¹śdeś¹cl²p�Ýe²ś�peÁśÞ�²dÁś
Śaa�geÞeìe�Śĳśbe¹ÁaaÁśdeśÞp�¹ÁśÝa�śdeś¹cl²p�Ýe²ś
ÇpÁśdeś��ÁÝa�ge�ś¯²e�peĲ

I�dpe�śpe�a�dśee�śca���¯Ápeś¹cl²p�fÁśÁe²Þp��ślp�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśìe�fśbeìpÁĳśÞ�²dÁśdeś�¯Ápeś
a�¹śŚgede�ÁŚśaa�ge�e²�ÁĲśEe�śbe�egge²ś�a�ś���ś
ee�śca���¯Ápeś¹cl²p�Ýe�śì��de²śdeś��de²�pgge�deś
Þaa²deśÁeśbeìpÁÁe�śŉśdpÁśleeÁśŚ��gede�ÁŚś¹cl²p�Ýe�Ĳś
Ge¹cl²eÝe�ś¯ÇÁ�¯Ápe¹śìp��śa�Áp�dś��gede�ÁĲ

O�śìe�e²śÁeśìp��śdaÁśee�ś¹cl²p�Ýe²śaa�śìp��ś
Ýe²¯�pclÁp�ge�ś�a�śÝ��d�e�ĳśdpe�Áśdeś¹cl²p�Ýe²ś
ee�śìe�e²lepdśŃ�a²gp�ńśÁeśÝ��d�e�Ĳ



Het Clearinginstituut en Transparantie

A�¹śee�ś��¯e²śee�ś�¯Ápeś���¯ÁĳśÞ�²dÁśe²śp�śec����p¹cleśìp�śee�śc��Á²acÁśge¹��Áe�śÁÇ¹¹e�śle�śe�śdeś
Ýe²��¯e�deś¯a²Áp�ĲśE²śp¹śeclÁe²śgee�śdp²ecÁeś²e�aÁpeśÁÇ¹¹e�śdeś��¯e²śe�śdeś¹cl²p�Ýe²śÝa�śee�ś�¯ÁpeĲśHeÁś
C�ea²p�gp�¹ÁpÁÇÇÁśad�p�p¹Á²ee²Áśa��eś���gŉśe�ś¹l�²Á¯�¹pÁpe¹śdpeśa�¹śgeÝ��gśÝa�śdeśla�de�śìp��ś��Á¹Áaa�śe�ś
¹Áe�Áśìpclś�Ç²pdp¹clśgeìpe�ś�¯śÁÇ¹¹e�ś��¯e²śe�śÝe²��¯e²Ĳ

D��²gaa�¹śìpÁÁe�śÁÇ¹¹e�ś��¯e²śe�śÝe²��¯e²śe�śleÁśC�ea²p�gp�¹ÁpÁÇÇÁśaa�śbepdeśìp�de�ś��gś�ee²ś
¹cla�e�¹ĳśì�a�¹ślÇ�śba��ś�fśc���p¹¹p��ap²śe�śee�śì�ge��e�deśc�ea²p�gś�e�be²ĲśK�¯e²śe�ś¹cl²p�Ýe²ś
�e��e�śe��aa²śdÇ¹ś�peÁĲśDeìeś¹Á²ÇcÁÇÇ²śì�²gÁśÝ��²śa���p�pÁepÁś�aa²ś���śÝ��²śìe�e²lepdśp�śdeś
afÞp��e�p�gśÝa�śÁ²a�¹acÁpe¹Ĳ

÷

Rp¹pc�beÞÇ¹Áìp��
Aa�śleÁś��¯e�śe�śÝe²��¯e�ś
Ýa�ś�¯Ápe¹śìp��ś²p¹pc�Ś¹ś
Ýe²b��de�ĲśEe�śbe�egge²ś
dpe�Áś�peÁś�Ýe²śÁeśgaa�śÁ�ÁśleÁś
��¯e�śÝa�śee�ś�¯Ápeśp�dpe�ślp�ś
�peÁśp�ś¹ÁaaÁśp¹śdeśbeÁaa�deś
¯²e�peśÁeśÝe²�peìe�Ĳ

ø

Scl²p�f²p¹pc�
Ee�śbe�egge²ś��eÁśgee�ś
�¯Ápeś¹cl²p�Ýe�śa�¹ślp�ś�peÁśp�ś
¹ÁaaÁśp¹śee�śaa�ìpe��p��ś
fp�a�cpee�śÝe²�pe¹śÁeś�p�de�Ĳ

ù

T�eìpclÁ
HeÁś�a�śÝ��²���e�śdaÁśee�ś
beÇ²¹ś�fśÁ�eìpclÁl�Çde²ś
p�ìageśÝe²�a�gÁśp�śa��eś
gegeÝe�¹śdpeśbeÁ²e��p�gś
lebbe�ś�¯ś�²de²¹śe�ś
Á²a�¹acÁpe¹ĳśeÝe�ÁÇee�ś
p�c�Ç¹pefśdeśpde�ÁpÁepÁśÝa�śdeś
be�egge²Ĳ

De²ge�p��eśgegeÝe�¹ś�Ç��e�śp�śbp�ì��de²eśgeÝa��e�ś���śÁe²śbe¹clp��p�gśÝa�ś�Ç¹ÁpÁpë�eśaÇÁ�²pÁepÁe�ś
Þ�²de�śge¹Áe�dĳśbp�Ý��²bee�dśp�śgeÝa�śÝa�śŃÝe²de��p�gśÝa�ńś�Ýe²Á²edp�gśÝa�śbp�ś�fś�²aclÁe�¹śÞeÁś
ge¹Áe�deś²ege�¹ĲśS���pgeśbeÇ²ìe�śe�śÁ�eìpclÁl�Çde�deśp�¹Áe��p�ge�ślebbe�ś�eÁśa�de²eśbeÇ²ìe�ś
�Ýe²ee����¹Áe�śge¹��Áe�ś��śgegeÝe�¹śd��²śÁeśgeÝe�śaa�śŃbÇpÁe��a�d¹eńśbeÇ²ìe�ś�fśÁ�eìpclÁl�Çde�deś
p�¹Áe��p�ge�ĳśp�dpe�śdpÁś��dpgś�fśÞe�¹e�p��śp¹ś�eÁśleÁś��gś�¯ś�¯¹¯�²p�gśe�ś¯²eÝe�ÁpeśÝa�ś�Ýe²Á²edp�ge�ś
�fś¹Á²afba²eśfepÁe�Ĳ



C��Á²acÁ¹¯ecpfpcaÁpe¹ĴśSÁa�daa²dp¹aÁpe

O¯Ápe¹śdpeś�¯śbeÇ²ìe�śÞ�²de�śÝe²la�de�dĳś
Ý��d�e�śaa�śee�śaa�Áa�ś¹Áa�daa²dÝ��²Þaa²de�Ĳś
Deś¹Áa�daa²dp¹aÁpeśleefÁśbeÁ²e��p�gś�¯śdeś
c��Á²acÁg²��ÁÁeĳśdeś���¯Áp�dĳśdeśaf���¯daÁÇ�ś
Ńeã¯p²aÁpedaÁÇ�ńśe�śdeśÇpÁ�efe�¯²p�¹ĲśDeìeś
gegeÝe�¹śÝ�²�e�ś��de²dee�śÝa�śdeś
c��Á²acÁ¹¯ecpfpcaÁpe¹Ĳ

Deś��e²¹śÝa�śdeś�¯ÁpeśŃdeś¯²e�peńśp¹śleÁśe�pgeś
Ýa²pabe�eśe�e�e�Áśe�śÞ�²dÁśge��Áee²dś¯e²ś
ee�lepdś��de²�pgge�deśÞaa²deĲśDeìeś
¹Áa�daa²dp¹aÁpeśì�²gÁśÝ��²śÁ²a�¹¯a²a�Ápeśe�ś
Ýe²la�de�baa²lepdśÝa�ś�¯Ápe¹ś�¯śge²egÇ�ee²deś
�a²�Áe�Ĳ

C��Á²acÁg²��ÁÁe

Deśl�eÝee�lepdś��de²�pgge�deśÞaa²deś
Þaa²�¯śéé�ś�¯ÁpeśbeÁ²e��p�gśleefÁśŃbp�ÝĲś
÷ööśaa�de�e�ĳśAEXŉp�deãĳśUSDś÷öĲöööń

L��¯Áp�d

Deś�aãp�a�eśÁe²�p��śÞaa²bp��e�śdeś�¯Ápeś
ee�ś²eclÁś�fś¯�pclÁśÝe²Áege�Þ��²dpgÁśŃ�a�ś
Ýa²pë²e�śÝa�śéé�ś�aa�dśÁ�Áśe��e�eś�a²e�ń

UpÁ�efe�¯²p�¹

Deś¯²p�¹śÞaa²Áege�śdeśl�Çde²śbp�ś
ÇpÁ�efe�p�gśdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
�agś��¯e�ś�fśÝe²��¯e�ĳśge��Áee²dś¯e²ś
ee�lepd



Laatste Beursdag en Stijl van Opties

LaaÁ¹ÁeśBeÇ²¹dag

Deś�aaÁ¹ÁeśbeÇ²¹dagśÝa�śee�ś�¯Ápeśp¹śdeś
�aaÁ¹ÁeśdagśÞaa²�¯śla�de�śp�śdeś
beÁ²effe�deĳśaf��¯e�deś�¯Ápe¹e²pe¹ś��ge�p��ś
p¹ĲśI�śA�¹Áe²da�śp¹śdpÁśbp�Ý��²bee�dśdeś
de²deśÝ²p�dagśÝa�śdeśeã¯p²aÁpe�aa�dĳś
bela�ÝeśÞa��ee²śdeìeśgee�śbeÇ²¹dagśp¹ĲśNaś
leÁś¹Á�¯¯e�śÝa�śdeśla�de�śp¹śÇpÁ�efe�p�gś
Ýaa�ś��gśe��e�eśÇ²e�ś��ge�p��Ĳ

UpÁ�efe�Áp�d¹Áp¯

HeÁśÇpÁe²¹ÁeśÁp�d¹Áp¯śÝa�śÝe²���¯śe�śleÁś
ÇpÁe²¹ÁeśÁp�d¹Áp¯śÞaa²�¯śdeśbe�egge²ś�a�ś
aa�geÝe�ś�fśdeś�¯ÁpeśÇpÁge�efe�dśÞe�¹ÁśÁeś
Þ�²de�ĳśp¹śÝa¹Áge�egdśp�śdeśÁ�e¯a¹¹e�p��eś
Ý��²Þaa²de�ĲśIede²eśp�¹Áe��p�gśbe¯aa�Áśìe�fś
l�eÝee�śee²de²ś�²de²¹śÝ��²śÇpÁ�efe�p�gśe�ś
Á²a�¹acÁpe¹śp�śaf��¯e�deś¹e²pe¹ś��ge�ś
Þ�²de�ś�¯gegeÝe�Ĳ

Ve²la�de�baa²lepd

O�de²ś��²�a�eś��¹Áa�dpglede�śìa�śee�ś
�¯Ápe¹e²peĳśdpeśee��aa�śaa�śee�śbeÇ²¹śp¹ś
ge��Áee²dĳśÝe²la�de�baa²śb�p�Ýe�śÁ�Áśdeś
af���¯daÁÇ�ĲśBeÇ²ìe�ś�Ç��e�śeÝe�Þe�ś
�¯e�p�g¹Á²a�¹acÁpe¹śp�śdeìeś¹e²pe¹ś
Ýe²bpede�ś�fśbe¯e²�e�Ĳ

Amerikaanse Stijl

Bp�śee�ś�¯Ápeś�eÁśA�e²p�aa�¹eś¹Áp��ś�a�śdeś��¯e²ś
�¯śpede²ś���e�ÁśgedÇ²e�deśdeś���¯Áp�dśìp��ś
�¯ÁpeśÇpÁ�efe�e�ĲśDpÁśbpedÁś�aãp�a�eśf�eãpbp�pÁepÁś
aa�śdeś��¯e²ĳś�aa²ś�aa�ÁśleÁś²p¹pc�śÝ��²śdeś
¹cl²p�Ýe²śg²�Áe²ś��daÁśdeìeś�¯śe��ś���e�Áś�a�ś
Þ�²de�śaa�geÞeìe�Ĳ

Europese Stijl

Bp�śee�ś�¯Ápeś�eÁśEÇ²�¯e¹eś¹Áp��śp¹śleÁśa��ee�ś
��ge�p��śdeś�¯ÁpeśÇpÁśÁeś�efe�e�ś�¯śdeś
eã¯p²aÁpedaÁÇ�ĲśUpÁe²aa²dś�Ç��e�ś�¯e�¹Áaa�deś
¯�¹pÁpe¹śÞe�śÁÇ¹¹e�Áp�d¹śÞ�²de�śge¹��Áe�śd��²ś
ee�ś¹�ÇpÁp�g¹Á²a�¹acÁpeśÇpÁśÁeśÝ�e²e�Ĳ



UpÁ�efe�p�gśe�śO�de²�pgge�deśWaa²de�
AfÞp��e�p�gśbp�śUpÁ�efe�p�g

AfÞp��e�p�gśbp�śÇpÁ�efe�p�gśp¹ś��ge�p��ś�¯śÁÞeeśÝe²¹clp��e�deś�a�pe²e�Ĵśd��²śfä¹pe�eś�eÝe²p�gĳśì�a�¹śbp�ś
aa�de�e��¯Ápe¹ĳś�fśd��²śÝe²²e�e�p�gśp�śc��Áa�Áe�śŃca¹lś¹eÁÁ�e�e�Áńĳśì�a�¹śbp�śp�deã�¯Ápe¹śe�ś
Ýa�ÇÁa�¯Ápe¹ĲśHeÁśÝe²²e�e�e�śp�śc��Áa�Áe�śgebeÇ²Áś�¯śba¹p¹śÝa�śdeśÇpÁ�efe�¯²p�¹śe�śdeś
af²e�e�p�g¹Þaa²deśŃ¹eÁÁ�e�e�Á¹¯²p�¹ńĲ

Ca���¯ÁpeśCa¹lśSeÁÁ�e�e�Á

Deś��¯e²śÝa�śee�śca���¯Ápeś��ÁÝa�gÁś�¯śdeś
eã¯p²aÁpedaÁÇ�śleÁśÝe²¹clp�śÁÇ¹¹e�śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹śe�śdeś¹eÁÁ�e�e�Á¹¯²p�¹ĳś�aa²śa��ee�ś
p�dpe�śdeśÇpÁ�efe�¯²p�¹śdeś�aag¹ÁeśÝa�śdeśÁÞeeśp¹Ĳś
Bp�śl�ge²eśÇpÁ�efe�¯²p�¹ś���¯Áśdeś�¯Ápeś
Þaa²de���¹śafĲ

PÇÁ�¯ÁpeśCa¹lśSeÁÁ�e�e�Á

Deś��¯e²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯Ápeś��ÁÝa�gÁś���śleÁś
Ýe²¹clp�śÁÇ¹¹e�śdeśÇpÁ�efe�¯²p�¹śe�śdeś
¹eÁÁ�e�e�Á¹¯²p�¹ĳś�aa²śa��ee�śp�dpe�śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹śdeśl��g¹ÁeśÝa�śdeśÁÞeeśp¹ĲśBp�ś
�age²eśÇpÁ�efe�¯²p�¹ś���¯Áśdeś�¯ÁpeśÞaa²de���¹ś
afĲ

Se�ecÁpeśO�de²�pgge�deśWaa²de�

DeśÞaa²de�śÞaa²�¯ś�¯Ápe¹śÞ�²de�śge��Áee²dśÞ�²de�śd��²śdeśbeÁ²effe�deśbeÇ²¹śge¹e�ecÁee²dĲśBp�śdeìeś
�eÇìeśgeÝe�śìp�śdeśÝ��²�eÇ²śaa�ś��de²�pgge�deśÞaa²de�śdpeś�¯ś²Çp�eś¹claa�śìp��śÝe²¹¯²epdśe�śÞaa²p�ś
acÁpefśÞ�²dÁśgela�de�dĳśÝ��²�a�e�p��ś�¯ś�ffpcpë�eśbeÇ²ìe�ĲśDaa²bp�śÞ�²dÁś²e�e�p�gśgel�Çde�ś�eÁś
c²pÁe²paśì�a�¹śdeś¹¯²epdp�gśÝa�śleÁśbeìpÁĳśdeśbeÇ²¹��ìeÁśe�śdeśf�ÇcÁÇaÁpe¹śp�śdeśbeÇ²¹��e²¹Ĳ

DeśÇpÁgeÝe�deśp�¹Áe��p�ge�śÝa�ś��de²�pgge�deśÞaa²de�śÞ�²de�śdaa²�Ýe²śd��²śdeśbeÁ²effe�deśbeÇ²¹ś
gev�f�²�ee²dĲśO¯śg²��dśÝa�śìÞaa²Þege�deś��¹Áa�dpglede�ś�a�śee�śbeÇ²¹śbe¹�ÇpÁe�śee�ś�¯Ápe��a¹¹eś
ÇpÁśdeś��Áe²p�gśÁeś�e�e�Ĳ



MÇ�Áee�lepdĳśP²e�peśe�śAa�¯a¹¹p�g

Munteenheid
A�¹śee�śbeÇ²¹śee�ś�peÇÞeś�¯Ápe��a¹¹eś
¹e�ecÁee²ÁĳśÞ�²dÁśÁeÝe�¹śbe¯aa�dśÞaÁśdeś
l��fd�a²�ÁśÝ��²śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśp¹Ĳś
I�śleÁśa�ge�ee�śp¹śdpÁśdeśÁlÇp¹�a²�ÁĳśdaÁśÞp�ś
ìegge�śleÁś�a�dśÝa�śle²���¹ÁśÝa�śdpeś
��de²�pgge�deśÞaa²deĲśDeś�Ç�Áee�lepdśÝa�ś
leÁś�a�dśÝa�śle²���¹Áśìa�śÝaa�ś���śdeś
�Ç�Áee�lepdśÞ�²de�śÞaa²p�śdeś�¯Ápe¹ś�¯śdpeś
Þaa²de�śÞ�²de�śge��Áee²dĲ

Premie
Deś¯²e�peĳśdaÁśp¹śdeś��e²¹śÝa�śee�ś�¯Ápeĳś
���ÁśÁ�Áś¹Áa�dśd��²śÝ²aagśe�śaa�b�dśÝa�ś
¯a²Áp�e�śdpeśaa�śdeśla�de�ś�¯śdeśbeÇ²¹ś
dee��e�e�ĲśPa²Áp�e�śba¹e²e�śìpclśdaa²bp�śp�ś
leÁśa�ge�ee�ś�¯śdeś��e²¹śe�śdeś
beÞeeg�p��lepdśÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
e�ś�¯śdeś²e¹Áe²e�deś���¯Áp�dśÝa�śdeś�¯ÁpeĲś
O��śleÁśeÝe�ÁÇe�eśdpÝpde�dśe�śdeś²e�Áeśìp��ś
Ýa�śp�Ý��edś�¯śdeś¯²e�peĲśZ�a�¹śbp�śe��eś
�a²�ÁÞe²�p�gś�Ç��e�śÝ²aagśe�śaa�b�dś���ś
p�Ý��edś��de²Ýp�de�śÝa�śp²²aÁp��e�eśfacÁ�²e�ś
ì�a�¹śe��Ápe¹śbp�śleÁś¯Çb�pe�Ĳ

Aa�¯a¹¹p�gśÝa�śC��Á²acÁ¹¯ecpfpcaÁpe¹

I�śgeÝa�śÝa�śle²�a¯pÁa�p¹aÁpeĳś¹¯�pÁ¹p�gĳśc�ap�e�p¹¹peś�fśÇpÁgpfÁeśÝa�śb��Ç¹aa�de�e�śe�śde²ge�p��eĳś�a�ś
deś��de²�pgge�deśÞaa²deśd��²śee�śbeÇ²¹śÞ�²de�śaa�ge¯a¹ÁĲśO��śdeśla�de�¹ee�lepdĳśdeśÇpÁ�efe�¯²p�¹ĳś
deśl�eÝee�lepdśÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśe�śleÁśaa�Áa�ś�¯Ápe¹ś�Ç��e�śÞ�²de�śgeÞp�ìpgdĲ

O��śa�de²eśgeÝa��e�ĳśì�a�¹śee�ś�¯e�baa²śb�dś�¯śee�śge��Áee²deś��de²�e�p�gĳśee�śfÇ¹peś�fśee�ś
�p±ÇpdaÁpeĳś�Ç��e�śaa��epdp�gśìp��śÝ��²śÞp�ìpgp�gśÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deĲśI�ś¯²p�cp¯eśÝp�dÁśgee�ś
aa�¯a¹¹p�gś¯�aaÁ¹śp�geÝa�śee�śdpÝpde�dśp�śc��Áa�Áe�ĳśa�ś�fś�peÁśp�śdeśÝ�²�śÝa�śee�ś�eÇìedpÝpde�dĳś
beÁaa�baa²śÞ�²dÁśge¹Áe�dĲ

Bijzondere situaties:śAfla��e�p��śÝa�śdeś��¹Áa�dpglede�ś�a�śee�śC�ea²p�gp�¹ÁpÁÇÇÁśbe¹�p¹¹e�ś
daÁśleÁśaa�dee�śÝa�śdeś�Ýe²ge���e�ś��de²�e�p�gśÝa�afśee�śbe¯aa�dś���e�ÁśÞ�²dÁś
Ýe²Ýa�ge�śd��²śee�śa�de²śaa�dee�ĲśO��ś�a�śbe¯aa�dśÞ�²de�śdaÁśÇpÁ�efe�p�gś²e¹Ç�Áee²Áśp�ś
Ýe²²e�e�p�gśp�śc��Áa�Áe�śp�ś¯�aaÁ¹śÝa�śp�ś�eÝe²p�gśÝa�śleÁśaa�dee�Ĳ



Doelstellingen van de Optiebelegger

Koerswinst
Deś��¯e²śÝa�śee�ś�¯ÁpeśÝe²ÞaclÁśee�ś
Ýe²a�de²p�gśp�śdeś��e²¹śÝa�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deĲśDeś��¯e²śÝa�śee�ś
ca���¯Ápeśl��¯Áś�¯śee�ś¹Áp�gp�gśÝa�śdeś
��e²¹ĳśdeś��¯e²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯Ápeś�¯śee�ś
da�p�gĲśI�śbepdeśgeÝa��e�ś�a�śdeś
be�egge²śp�ś�¯Ápe¹śee�śp�śÝe²l�Çdp�gś
g²�Áe²eśÞp�¹Áśbela�e�śda�śÞa��ee²ślp�ś
�eÁśleÁìe�fdeśbed²agśp�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśìe�fśì�Çś
la�de�e�ĳś��daÁślp�ś�eÁśee�śÝee�ś
��ep�e²eśp��egś�a�ś¯²�fpÁe²e�śÝa�ś
��e²¹¹cl���e�p�ge�ĲśDpÁśleeÁśleÁś
lefb���effecÁśÝa�ś�¯Ápe¹Ĳ

Extra Inkomsten
Ee�śbe�egge²ś�a�śbe¹�ÇpÁe�śca���¯Ápe¹śÁeś
¹cl²p�Ýe�ś��ś¯²e�peśÁeś��ÁÝa�ge�ĲśI�dpe�ś
deśbe�egge²śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
daadÞe²�e�p��śp�ś¯�²ÁefeÇp��eśleefÁĳś
Ý�²�Áśdeś��ÁÝa�ge�ś¯²e�peśee�śeãÁ²aś
²e�de�e�Áś�¯śìp��ś¯�²ÁefeÇp��eĲśA�¹ślp�ś
eclÁe²śÞ�²dÁśaa�geÞeìe�ś��śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśÁeś�eÝe²e�ĳśìa�ślp�ś
deìeśp�śdeś²ege�śbe�ede�śdeś
�a²�ÁÞaa²deś��eÁe�śÝe²��¯e�ĲśHeÁś
Ýe²�pe¹śÝa�śdeś¹cl²p�Ýe²ś�a�ĳśa�l�eÞe�ś
ge²edÇcee²dśd��²śdeś��ÁÝa�ge�ś¯²e�peĳś
aa�ìpe��p��śìp��śbp�śg²�Áeś
��e²¹Ýe²a�de²p�ge�Ĳ

Bescherming tegen 
Koersdaling

O¯Ápe¹śbpede�śbe�egge²¹śdeś
��ge�p��lepdśìpclśÁeśbe¹cle²�e�śÁege�ś
��e²¹da�p�ge�śÝa�śdeś��de²�pgge�deś
Þaa²deĲśDeśbe�egge²śdpeśee�śde²ge�p��eś
be¹cle²�p�gśÞp�ĳś�a�śdaÁśd�e�śd��²śleÁś
��¯e�śÝa�ś¯ÇÁ�¯Ápe¹ĲśD��²śleÁś¹cl²p�Ýe�ś
Ýa�śca���¯Ápe¹ś�a�śdeśbe�egge²śìpclś���ś
gedee�Áe�p��śbe¹cle²�e�śÁege�śee�ś
��e²¹da�p�gĳś�aa²śdeìeśbe¹cle²�p�gś
be¯e²�ÁśìpclśÁ�Áśdeśl��gÁeśÝa�śdeś
��ÁÝa�ge�ś¯²e�peĲ

Vastleggen Aan/Verkoopprijs
O¯Ápe¹śbpede�ś���śdeś��ge�p��lepdśdeś
¯²p�¹śÝa¹ÁśÁeś�egge�śÞaa²�¯śp�śdeś
Á�e���¹Áśdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś�a�ś
Þ�²de�śÝe²la�de�dĲśEe�śbe�egge²śdpeśdeś
�aãp�Ç�aa����¯¯²p�¹śÞe�¹ÁśÝa¹ÁśÁeś
�egge�ĳśp¹śgev�Áe²e¹¹ee²dśp�śleÁś��¯e�ś
Ýa�śca���¯Ápe¹ĲśEe�śbe�egge²śdpeśdeś
�p�p�Ç�Ýe²���¯¯²p�¹śÞp�śÝa¹Á�egge�ĳśp¹ś
gev�Áe²e¹¹ee²dśp�śleÁś��¯e�śÝa�ś
¯ÇÁ�¯Ápe¹Ĳ



HeÁśK�¯e�śÝa�śCa���¯Ápe¹

Principe Calloptie

Deś��¯e²śÝa�śee�śca���¯Ápeś�a�ś¯²�fpÁe²e�śÝa�ś
��e²¹¹Áp�gp�ge�śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
dpeśìpclśgedÇ²e�deśdeś���¯Áp�dśÝa�śdeś�¯Ápeś
Ý��²d�e�ĲśHp�śleefÁś�eÁśìp��śca���¯Ápeś�a�e�p��ś
leÁś²eclÁś��śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśÁege�ś
ee�śÝ��²afśafge¹¯²��e�ś¯²p�¹śaa�śÁeś��¯e�Ĳ

Mogelijkheden bij Koersstijging

A�¹śdeś��e²¹śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
¹Áp�gÁĳś��eÁśdeśl�Çde²śÝa�śee�śca���¯Ápeśìe�fś
¹Áa¯¯e�ś��de²�e�e�ś��śìp��ś��ge�p��eś
�¯ÁpeÞp�¹ÁśÁeś²ea�p¹e²e�ĲśE²śìp��śda�śÁÞeeś
��ge�p��lede�Ĵ

÷ĲśVe²���¯ś�¯śdeśBeÇ²¹

Hp�ś�a�śìp��śca���¯ÁpeśÝe²��¯e�ś�¯śdeśbeÇ²¹śd��²ś
�pdde�śÝa�śee�ś¹�ÇpÁp�g¹Ýe²���¯ĲśI�śdpÁśgeÝa�śp¹ś
deśl�Çde²ś�ee²śgev�Áe²e¹¹ee²dśp�śdeś¹Áp�gp�gś
Ýa�śdeś¯²e�peśda�śp�śleÁśÝe²�²p�ge�śÝa�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deĲśI�śleÁśa�ge�ee�śìa�śdeś
¯²e�peśÝa�śdeśca���¯Ápeś¹Áp�ge�śa�¹śdeś��e²¹śÝa�ś
deś��de²�pgge�deśÞaa²deś¹Áp�gÁĲśDeśÞp�¹Áś
be¹ÁaaÁśÇpÁśdeśÝe²���¯�¯b²e�g¹Áś�p�Ç¹śdeś
beÁaa�deś¯²e�peśe�śÁ²a�¹acÁpe��¹Áe�ĲśGe�eÁś�¯ś
leÁślefb���effecÁś�a�śee�ś��ep�eś��e²¹¹Áp�gp�gś
Ýa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśee�śl��gś
Þp�¹Á¯e²ce�Áageś�¯śdeś��²¹¯²���e�p��eś
p�Ýe¹Áe²p�gśp�śca���¯Ápe¹ś�¯�eÝe²e�Ĳ

øĲśUpÁ�efe�p�g

Hp�ś�a�ś���śbe¹�ÇpÁe�śdeśca���¯ÁpeśÇpÁśÁeś�efe�e�Ĳś
DpÁś�a�śÇpÁe²aa²dśa��ee�śbp�ś�¯Ápe¹ś�eÁś
A�e²p�aa�¹eś¹Áp��ĲśEe�śca���¯Ápeś�eÁśEÇ²�¯e¹eś
¹Áp��ś�a�śp��e²¹śa��éé�ś�¯śdeśeã¯p²aÁpedaÁÇ�ś
Þ�²de�śÇpÁge�efe�dĲśAfla��e�p��śÝa�śdeś
¹¯ecpfpcaÁpe¹śÝa�śdeś�¯Ápeśìa�śbp�śÇpÁ�efe�p�gśdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśaa�śdeśl�Çde²śÞ�²de�ś
ge�eÝe²dś�fśìa�śÞ�²de�śafge²e�e�dśp�śc��Áa�Áe�Ĳś
WaÁśleÁśÝ��²de�pg¹Áśp¹śp�śee�ś¹¯ecpfpe�śgeÝa�ĳś
Ýe²��¯e�ś�fśÇpÁ�efe�e�ĳśla�gÁśÝee�a�śafśÝa�ś
��¹Áe�ĳśdpÝpde�ddaÁaĳśe�śd�e�¹Áe��p�ge�Ĳ

Risico Calloptie
I�dpe�śdeś��e²¹śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśge�p��śb�p�fÁś�fś�Çp¹Áśdaa�Áĳś�a�śdeśl�Çde²śÝa�śee�ś
ca���¯Ápeśee�śgedee�ÁeśÝa�ś�fśleÁśgele�eśgev�Ýe¹Áee²deśbed²agśÝe²�peìe�ĲśI�ś¯²p�cp¯eśp¹śleÁś
�aãp�a�eśÝe²�pe¹śdaÁśdeś��¯e²śÝa�śee�śca���¯Ápeś�a�ś�p�de�śleÁśgev�Ýe¹Áee²deśbed²agĳśÁeśÞeÁe�śdeś
beÁaa�deś¯²e�peśÝe²�ee²de²dś�eÁśdeśÁ²a�¹acÁpe��¹Áe�Ĳ



Het Kopen van Putopties
Principe Putoptie

Deś��¯e²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯Ápeś�a�ś¯²�fpÁe²e�śÝa�ś��e²¹da�p�ge�śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśdpeśìpclś
gedÇ²e�deśdeś���¯Áp�dśÝa�śdeś�¯ÁpeśÝ��²d�e�ĲśHp�śleefÁś�eÁśìp��ś¯ÇÁ�¯Ápeś�a�e�p��śleÁś²eclÁś��śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśÁege�śee�śÝ��²afśafge¹¯²��e�ś¯²p�¹śÁeśÝe²��¯e�Ĳ

Mogelijkheden bij Koersdaling

A�¹śdeś��e²¹śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśdaa�Áĳś
��eÁśdeśl�Çde²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯Ápeśìe�fś¹Áa¯¯e�ś
��de²�e�e�ś��śìp��ś��ge�p��eś�¯ÁpeÞp�¹ÁśÁeś
²ea�p¹e²e�ĲśHp�ś�a�śìp��ś¯ÇÁ�¯ÁpeśÝe²��¯e�ś�¯śdeś
beÇ²¹śd��²ś�pdde�śÝa�śee�ś¹�ÇpÁp�g¹Ýe²���¯Ĳ

I�śleÁśa�ge�ee�śìa�śdeś¯²e�peśÝa�śdeś¯ÇÁ�¯Ápeś
¹Áp�ge�śa�¹śdeś��e²¹śÝa�śdeś��de²�pgge�deś
Þaa²deśdaa�ÁĲśDeśÞp�¹Áśbe¹ÁaaÁśp�śdpÁśgeÝa�śÇpÁśdeś
Ýe²���¯�¯b²e�g¹Áś�p�Ç¹śdeśbeÁaa�deś¯²e�peśe�ś
Á²a�¹acÁpe��¹Áe�ĲśGe�eÁś�¯śleÁślefb���effecÁś
�a�śee�ś��ep�eś��e²¹da�p�gśÝa�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśee�śl��gś
Þp�¹Á¯e²ce�Áageś�¯śdeś��²¹¯²���e�p��eś
p�Ýe¹Áe²p�gśp�ś¯ÇÁ�¯Ápe¹ś�¯�eÝe²e�Ĳ

Hp�ś�a�ś���śbe¹�ÇpÁe�śdeś¯ÇÁ�¯ÁpeśÇpÁśÁeś�efe�e�Ĳś
DpÁś�a�śÇpÁe²aa²dśa��ee�śbp�ś�¯Ápe¹ś�eÁś
A�e²p�aa�¹eś¹Áp��ĲśAfla��e�p��śÝa�śdeś
¹¯ecpfpcaÁpe¹śÝa�śdeś�¯Ápeśìa�śbp�śÇpÁ�efe�p�gśdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśd��²śdeśl�Çde²śÞ�²de�ś
ge�eÝe²dś�fśìa�śÞ�²de�śafge²e�e�dśp�śc��Áa�Áe�Ĳ

Risico Putoptie

I�dpe�śdeś��e²¹śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
ge�p��śb�p�fÁś�fś�Çp¹Áś¹Áp�gÁĳś�a�śdeśl�Çde²śÝa�śee�ś
¯ÇÁ�¯Ápeśee�śgedee�ÁeśÝa�ś�fśleÁśgele�eś
gev�Ýe¹Áee²deśbed²agśÝe²�peìe�ĲśI�ś¯²p�cp¯eśp¹ś
leÁś�aãp�a�eśÝe²�pe¹śdaÁśdeś��¯e²śÝa�śee�ś
¯ÇÁ�¯Ápeś�a�ś�p�de�śleÁśgev�Ýe¹Áee²deśbed²agĳśÁeś
ÞeÁe�śdeśbeÁaa�deś¯²e�peśÝe²�ee²de²dś�eÁśdeś
Á²a�¹acÁpe��¹Áe�Ĳ

Advies:śWaÁśleÁśÝ��²de�pg¹Áśp¹śp�śee�ś
¹¯ecpfpe�śgeÝa�ĳśÝe²��¯e�ś�fś
ÇpÁ�efe�e�ĳśla�gÁśÝee�a�śafśÝa�ś��¹Áe�ĳś
dpÝpde�ddaÁaĳśd�e�¹Áe��p�ge�śeÁcĲśUÞś
c��ÁacÁ¯e²¹���ś�a�śÇśdaa²�Ýe²ś�ade²ś
p�f�²�e²e�Ĳ



Het Schrijven van Callopties

÷ĲśP²p�cp¯eśÝa�śleÁś
Scl²p�Ýe�śÝa�śee�ś
Ca���¯Ápe

Bp�śleÁś¹cl²p�Ýe�śŃÝe²��¯e�ńś
Ýa�śee�śca���¯ÁpeĳśgaaÁśÇś
deśÝe²¯�pclÁp�gśaa�ś��śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deś
Áege�śee�śÝ��²afś
Ýa¹Áge¹Áe�deśÇpÁ�efe�¯²p�¹ś
ÁeśÝe²��¯e�ĳś��clÁśdeś
��¯e²śdeś�¯ÁpeśÇpÁ�efe�e�Ĳś
A�¹śÁege�¯²e¹ÁaÁpeś
��ÁÝa�gÁśÇśdp²ecÁśdeś
�¯Ápe¯²e�peĲśDeìeś¯²e�peś
p¹śÇÞśÝe²g�edp�gśÝ��²śleÁś
aa�gaa�śÝa�śdeś
Ýe²¯�pclÁp�gśe�śleÁś
bp�bel�²e�deś²p¹pc�ĲśVee�ś
be�egge²¹śgeb²Çp�e�śdpÁś
��śeãÁ²aś²e�de�e�ÁśÁeś
ge�e²e²e�Ĳ

øĲśGede�ÁśScl²p�Ýe�Ĵś
Re�de�e�Áś�¯ś
Be¹Áaa�deśAa�de�e�

Gede�Áś¹cl²p�Ýe�śbeÁe�e�Áś
daÁśÇśca���¯Ápe¹śÝe²���¯Áś
�¯śaa�de�e�śdpeśÇśa�śbeìpÁĲś
DpÁśp¹śee�ś¹Á²aÁegpeś��ś
eãÁ²aśp����e�śÁeś
ge�e²e²e�ś�¯śÇÞś
aa�de�e�beìpÁĳśÝ��²a�śa�¹śÇś
Ýe²ÞaclÁśdaÁśdeś��e²¹ś
¹Áabpe�śb�p�fÁś�fś�pclÁś¹Áp�gÁĲ

Sce�a²p�ś÷śŃ��e²¹ś
daa�ÁĿb�p�fÁś¹Áabpe�ńĴśB�p�fÁś
deś��e²¹ś��de²śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹ĳśda�śÝe²���¯Áś
deś�¯ÁpeśÞaa²de���¹ĲśUś
bel�ÇdÁśdeś��ÁÝa�ge�ś
¯²e�peśe�śÇÞśaa�de�e�Ĳ

Sce�a²p�śøśŃ��e²¹ś¹Áp�gÁńĴś
SÁp�gÁśdeś��e²¹śb�Ýe�śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹ĳśda�śÞ�²dÁśdeś
�¯ÁpeśÞaa²¹clp���p��ś
ÇpÁge�efe�dĲśUśbe�Áś
Ýe²¯�pclÁśÇÞśaa�de�e�śÁeś
Ýe²��¯e�śÁege�śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹ĲśDeś
��ÁÝa�ge�ś¯²e�peś
c��¯e�¹ee²Áśdee�¹śleÁś
ge�p¹Áeś¯�Áe�Ápee�śÝa�śdeś
��e²¹¹Áp�gp�gśŃ�¯¯�²ÁÇ�pÁäś
c�¹ÁńĲ

ùĲśO�gede�Áś
Scl²p�Ýe�Ĵś
O�ge�p�pÁee²dś
Ve²�pe¹
O�gede�Áś¹cl²p�Ýe�śl�ÇdÁś
p�śdaÁśÇśca���¯Ápe¹śÝe²���¯Áś
ì��de²śdeś��de²�pgge�deś
Þaa²deśp�śbeìpÁśÁeślebbe�Ĳś
DpÁśp¹śee�śìee²ś²p¹pc�Ý���eś
¹Á²aÁegpeĳś¹Áe²�śafge²ade�ś
Ý��²śbegp��e�deś
be�egge²¹ĳś��daÁśleÁśÁ�Áś
ee�ś��ge�p�pÁee²dśÝe²�pe¹ś
�a�ś�epde�Ĳ

Sce�a²p�śŃ��e²¹ś¹Áp�gÁś
f�²¹ńĴśA�¹śdeś��e²¹śÝa�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deś
��Ýe²ÞaclÁśf�²¹ś¹Áp�gÁĳś
be�ÁśÇśÝe²¯�pclÁśdeśÞaa²deś
Áege�śee�śÝee�śl�ge²eś
�a²�Á��e²¹śaa�śÁeś��¯e�ś
��śÝe²Ý��ge�¹śÁege�śdeś
�age²eśÇpÁ�efe�¯²p�¹śÁeś
Ýe²��¯e�ĲśUÞś¯�Áe�Ápë�eś
Ýe²�pe¹śp¹ś��ge�p�pÁee²dĳś
aa�geìpe�śee�ś��e²¹ś
Ále�²eÁp¹clś��ep�dpgś�a�ś
¹Áp�ge�ĲśDe¯�Ába��e�śep¹e�ś
lpe²Ý��²śee�śaa�ìpe��p��eś
�a²gp�śŃ��de²¯a�dńś��śdeś
¯�Áe�Ápë�eśÝe²�peìe�śafśÁeś
de��e�Ĳ



Het Schrijven van Putopties

Principe en Mogelijkheden

Deś¹cl²p�Ýe²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯Ápeś�ee�Áśdeś
Ýe²¯�pclÁp�gś�¯śìpclśdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
Áege�śdeśÇpÁ�efe�¯²p�¹śÁeś��¯e�ĳśp�dpe�ślp�ś
daa²Á�eśÞ�²dÁśaa�geÞeìe�ĲśHp�ś��ÁÝa�gÁśp�ś²Çp�ś
daa²Ý��²śdeś�¯Ápe¯²e�peĲ

V��²śbe�egge²¹śdpeś¯ÇÁ�¯Ápe¹ś¹cl²p�Ýe�ĳśbe¹ÁaaÁś
deśbe�a�g²p��¹Áeśd�e�¹Áe��p�gĴśleÁśbela�e�śÝa�ś
eãÁ²aś²e�de�e�Áś�¯śee�śbe�eggp�g¹¯�²ÁefeÇp��eś
d��²ś��ÁÝa�g¹ÁśÝa�śdeś¯²e�peĲśEe�śgeÝ��gśp¹śdaÁś
deśbe�egge²śleÁś²p¹pc�śaa�Ýaa²dÁś��śÁege�śee�ś
d��²śle�śge¹e�ecÁee²deś¯²p�¹ĳś�a�e�p��śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹ĳśdeś��de²�pgge�deśÞaa²deśÁeś
��eÁe�ś��¯e�Ĳ

I�dpe�śdeś��e²¹śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
b�Ýe�śdeśÇpÁ�efe�¯²p�¹ś¹Áp�gÁĳśìa�śdeś�¯Ápeś
Ýe²��ede�p��śaf��¯e�śì��de²śÁeśÞ�²de�ś
ÇpÁge�efe�dśe�ś�a�śdeś¹cl²p�Ýe²śdeś�¯b²e�g¹Áś
bel�Çde�ĲśZ��a�gśdeś�¯Ápeś�peÁśp¹śÇpÁge�efe�dĳś
�a�śdeś¹cl²p�Ýe²ś���śìp��ś¯�¹pÁpeś�p±Çpde²e�śd��²ś
ee�ś¹�ÇpÁp�g¹aa����¯Ĳ

I�dpe�śdeśbeÇ²¹��e²¹śeclÁe²ś��de²śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹śdaa�Áĳśp¹śdeś�a�¹ś²eëe�śdaÁśdeś
¯ÇÁ�¯Ápeśìa�śÞ�²de�śÇpÁge�efe�dĲśVa�śdeś
¹cl²p�Ýe²śìa�śda�śÞ�²de�śgeëp¹ÁśdaÁślp�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deśaf�ee�ÁśŃ���¯ÁńĲ

Vastleggen Aankoopprijs

Naa¹ÁśleÁśbela�e�śÝa�ś²e�de�e�Áśd��²ś¯²e�peŉ
��ÁÝa�g¹Áĳś�a�śdeśbe�egge²ś�eÁśleÁś¹cl²p�Ýe�ś
Ýa�śee�ś¯ÇÁ�¯ÁpeśÁ�Áśd�e�ślebbe�śdeś
aa����¯¯²p�¹śÝa�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś
Ý��²afśÝa¹ÁśÁeś�egge�ĲśDpeśaa����¯¯²p�¹ś
Ńeãc�Ç¹pefś��¹Áe�ńśp¹śda�śge�p��śaa�śdeś
ÇpÁ�efe�¯²p�¹śÝe²�p�de²dś�eÁśdeś¯²e�peĲśI�dpe�ś
deś�¯ÁpeśeclÁe²ś�peÁśÞ�²dÁśÇpÁge�efe�dĳśìa�ślp�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²deś�peÁśge�eÝe²dś�²p�ge�ĵśÞe�ś
�a�ślp�śdeś��ÁÝa�ge�ś¯²e�peśbel�Çde�Ĳ

Risico en Zekerheid

Deś¹cl²p�Ýe²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯Ápeś¹Áe�Áśìpclśb���Áśaa�ś
leÁś²p¹pc�śdaÁślp�śdeś��de²�pgge�deśÞaa²deś��eÁś
��¯e�śÁege�śee�ś��e²¹śdpeśÝee�śl�ge²śp¹śda�śdeś
acÁÇe�eśbeÇ²¹��e²¹ĲśEe�śge¹cl²eÝe�ś¯ÇÁ�¯Ápeś
Þ�²dÁśa�Áp�dśa�¹ś��gede�Áśaa�ge�e²�ÁĲ

Deś¹cl²p�Ýe²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯Ápeś��eÁśdaa²��śdeś
fp�a�cpë�eśd²aag�²aclÁślebbe�śdeś��de²�pgge�deś
Þaa²deśp�śgeÝa�śÝa�śÇpÁ�efe�p�gśÁeś�Ç��e�ś
��¯e�ĲśDeśde¯�Ába��śìa�śdaa²��śee�śìe�e²lepdś
Ń�a²gp�ńśÝa�śdeś¹cl²p�Ýe²śÝe²�a�ge�ĲśDeś¹��²Áśe�ś
deśl�eÝee�lepdśÝa�śdeìeśìe�e²lepdśÞ�²dÁśd��²ś
deśde¯�Ába��śbe¯aa�dĲ

Deś¹cl²p�Ýe²śÝa�śee�ś¯ÇÁ�¯ÁpeĳśdpeśÝe²ÞaclÁśÁeś
��eÁe�ś��¯e�śa�¹śgeÝ��gśÝa�śee�ś��e²¹da�p�gĳś
�a�śìpclĳśì��a�gślp�ś��gś�peÁśp¹śaa�geÞeìe�ĳśÝa�ś
ìp��śÝe²¯�pclÁp�gś��Ád�e�śd��²ś�¯śdeśbeÇ²¹śee�ś
¹�ÇpÁp�g¹aa����¯śÁeśd�e�Ĳ



Risico's in Buitengewone Omstandigheden

Deś²eg�e�e�Áe�śÝa�śbeÇ²ìe�śbeÝaÁÁe�śÝee�a�śdeś��ge�p��lepdśÝa�ś�aaÁ²ege�e�śÞaa²d��²śdeśla�de�śp�ś
ee�ś�fś�ee²ś¯²�dÇcÁe�śÞ�²dÁśbe¯e²�Áĳśaa�śbp�ì��de²eśÝ��²Þaa²de�śÞ�²dÁśgeb��de�ĳśgelee�śÞ�²dÁś
ge¹Áaa�Áś�fś�¯ge¹cl�²ÁĲśTeÝe�¹ś�a�śleÁśÝ��²���e�śdaÁśee�śbeÇ²¹śbe¹�ÇpÁśbe¯aa�deśÁ²a�¹acÁpe¹śd��²śÁeś
la�e�ĲśUpÁe²aa²dśgebeÇ²ÁśdpÁśa��ee�śp�śbÇpÁe�geÞ��eś��¹Áa�dpglede�ĳśp�dpe�śdaÁśd��²śdeśbeÇ²¹śp�śleÁś
be�a�gśÞ�²dÁśgeaclÁśp�śleÁś�ade²śÝa�śdeśla�dlaÝp�gśÝa�śee�ś�²de�p��eśe�śee²�p��eś�a²�ÁÞe²�p�gĲ

I�¯acÁś�¯ś
O¯Ápel�Çde²¹
A�¹śe²śbp�ì��de²eś
�aaÁ²ege�e�śÞ�²de�ś
ge���e�ĳś�a�śdeśl�Çde²ś
Ýa�śee�ś�¯Ápeśp�śee�ś¹pÁÇaÁpeś
���e�śdaÁślp�ś�peÁś�¯śpede²ś
d��²śle�śgeÞe�¹Áś���e�Áś
ìp��śÞp�¹Áś�a�ś²ea�p¹e²e�ĲśHp�ś
�a�śgec��f²��Áee²dśÞ�²de�ś
�eÁśbe¯e²�p�ge�ś�¯śleÁś
���e�ÁśdaÁślp�ś�Çp¹ÁśÞp�ś
la�de�e�ĳśÞaÁśfp�a�cpë�eś
geÝ��ge�ś�a�ślebbe�Ĳ

I�¯acÁś�¯ś
O¯Ápe¹cl²p�Ýe²¹
O��śdeś¹cl²p�Ýe²śÝa�śee�ś
�¯Ápeś�a�śp�śee�ś��gÇ�¹Ápgeś
¯�¹pÁpeś���e�śÞa��ee²śdeś
la�de�śÞ�²dÁśbe¯e²�Áś�fś
�¯ge¹cl�²ÁĲśHp�ś�a�ś
bp�Ý��²bee�dś�peÁśp�ś¹ÁaaÁś
ìp��śìp��ś¯�¹pÁpeśÁp�dpgśÁeś
¹�ÇpÁe�ś�fśade±ÇaaÁśÁeś
²eage²e�ś�¯ś
�a²�Á��¹Áa�dpglede�Ĳ

S¯ecpfpe�eśSpÁÇaÁpe¹
I�śÁle�²peś�a�śleÁśìpclśbp�ś
a��eś¹��²Áe�ś�¯Ápe¹ś
Ý��²d�e�śdaÁśdeśla�de�ś
Þ�²dÁś�¯ge¹cl�²Áś�fś
ge¹Áaa�Áśa�¹śdeś�a²�ÁśÞaa²ś
deś��de²�pgge�deśÞaa²deś
Þ�²dÁśÝe²la�de�dśp¹ś
Ýe²¹Á��²dś�fś��de²b²��e�Ĳś
Bp�śp�deã¯²�dÇcÁe�śìa�śdeś
la�de�śd��²gaa�¹śÞ�²de�ś
ge¹Áaa�Áśa�¹śdeśla�de�śp�śdeś
��de²�pgge�deśÞaa²de�ś
gelee�ś�fśgedee�Áe�p��śp¹ś
Ýe²¹Á��²dś�fśge¹Áaa�Áĳś�fśa�¹ś
deśbeÇ²¹ś�peÁś�ee²ś
��ge¹Á��²dśdeśbe¹clp��p�gś
leefÁś�Ýe²śdeśbe²e�e�deś
p�deãÞaa²deĲ

O��śd��²ś¹Á�²p�gśp�śÁe�ef���ŉś�fśa�de²eśc���Ç�pcaÁpe�p��e�ś�fśp�śc��¯ÇÁe²¹ä¹Áe�e�ś�a�śdeśla�de�ś
Ýe²¹Á��²dś²a�e�śe�ś�Ç��e�śbe�egge²¹ĳśeÝe�a�¹śbe�eggp�g¹��de²�e�p�ge�ĳśdaa²Ýa�ś¹cladeś
��de²Ýp�de�ĲśO¯śg²��dśÝa�śEÇ²�¯e¹eś²pclÁ�p��e�śbe²Ç¹ÁśleÁśÁ�eìpclÁś�¯ś�ede�śÝa�śdeśNede²�a�d¹eśBeÇ²¹ś
dpeśp�śleÁśbÇpÁe��a�dśacÁpefśìp��ś�fś�peÁśp�śNede²�a�dśìp��śgeÝe¹ÁpgdĳśÁe�śde�eśbp�śdeśde¹beÁ²effe�deś
bÇpÁe��a�d¹eśaÇÁ�²pÁepÁe�Ĳ



HeÁśHefb���effecÁśÝa�śDe²pÝaÁe�

De²pÝaÁe�śp¹śee�śÝe²ìa�e��aa�śÝa�śafge�epdeś¯²�dÇcÁe�śì�a�¹ś�¯Ápe¹ĳśfÇÁÇ²e¹ĳś¹Þa¯¹śe�śf�²Þa²d¹Ĳś
De²pÝaÁe�ś�Ç��e�śgeb²Çp�ÁśÞ�²de�ś��śdeś²p¹pc�Ś¹śbp��e�śÇÞś¯�²ÁefeÇp��eśÁeśÝe²��ep�e�ś�fśÁeśÝe²g²�Áe�Ĳś
Aa�śleÁśbe�egge�ś�eÁśbelÇ�¯śÝa�śde²pÝaÁe�ś��eÝe�śg²�Áeś²p¹pc�Ś¹śÞaa²bp�śÇśìe�f¹ś�ee²śda�śÇÞśÝ���edpgeś
p��egś�Ç�ÁśÝe²�peìe�Ĳ

Hefb���Þe²�p�g
D��²śdeślefb���Þe²�p�gś�a�śee�ś��ep�eś��e²¹¹cl���e�p�gśÝa�śdeś��de²�pgge�deś
Þaa²deśÝee�a�ś�epde�śÁ�Áśee�śg²�ÁeśÞaa²deÝe²a�de²p�gśŃe�śdÇ¹śÝe²�pe¹ńśÝa�śdeśÞaa²deśÝa�ś
leÁśde²pÝaaÁĲśVe²�peìe�ś�Ç��e�śp�ś¹���pgeś¹pÁÇaÁpe¹śìe�f¹ś��be¯e²�Áś�¯��¯e�ĲśDeślefb���ś
�aa�ÁśeclÁe²ś���śleÁśbela�e�śÝa�śg²�ÁeśÞp�¹Áe�ś��ge�p��ĲśDeìeś�a²a�Áe²p¹Ápe�ś�aa�Áś
de²pÝaÁe�śÁ�Áś�²aclÁpgeś�aa²śgeÝaa²�p��eśp�¹Á²Ç�e�Áe�śdpeśa��ee�śge¹clp�Áśìp��śÝ��²ś
e²Ýa²e�śbe�egge²¹śdpeśdeś²p¹pc�Ś¹śÝ���edpgśbeg²p�¯e�Ĳ

C�Ç�Áe²¯a²ÁäśRp¹�

I�śÁege�¹Áe��p�gśÁ�Áśaa�de�e�śe�ś�b�pgaÁpe¹ĳśp¹śbp�śde²pÝaÁe�śgee�ś¹¯²a�eśÝa�ś
Ýe²��ge�¹¹clepdp�gĲśDpÁśbeÁe�e�ÁśdaÁśbp�śee�śfap��p¹¹e�e�ÁśÝa�śdeśba��śdeś
de²pÝaÁe�¯�¹pÁpe¹śp�śdeśb�ede�śÝa��e�ĲśWa��ee²śp�śee�ś�Ýe²śÁleśc�Ç�Áe²ś
de²pÝaÁe�Á²a�¹acÁpeśee�ś¯a²Áp�śfap��peÁśgaaÁĳśÝ��²ìpe�śdeśd�cÇ�e�Áe�ś�ee¹Áa�śp�śleÁśŃp�dpe�ś
��dpgś�eÁśÁe²ÇgÞe²�e�deś�²aclÁńśbeÝ²peìe�śe�śbeëp�dpge�śÝa�śdeś��¯e�deśde²pÝaÁe�Ĳ

Hpe²�eeśÝ��²���Áś�e�śdaÁśee�ścÇ²aÁ�²śdeśde²pÝaÁe�ĳśdpeśÝ��²śle�śŚp�śÁleś���eäŚśìp��ĳś
dp²ecÁśÁeśge�deś�aa�ÁĳśÁe²Þp��śdeśÞede²¯a²Áp�e�śdpeśŚp�śÁleś���eäŚśìp��ś�ege�¹śdeśfap��peÁeś
¯a²Áp�ślÇ�śÝ�²de²p�gśa�¹śee�śc��cÇ²²e�ÁeśÝ�²de²p�gś��eÁe�śaa��e�de�śe�ś
l��g¹ÁÞaa²¹clp���p��śÞep�pgśÁ�Áś�peÁ¹śÁe²Çg�²p�ge�ĲśMeÁśleÁś��Ýa��e�śÝa�śdeśA�e²p�aa�¹eś
ba��śLel�a�śB²�Ále²¹śp�śøööþśb�p��ÁśdpÁś²p¹pc�śìee²ś²eëe�śÁeśìp��Ĳ

Be�a�g²p��eśÞaa²¹clÇÞp�gĴśV��²ś�ee²śp�f�²�aÁpeś�Ýe²ś¹¯ecpfpe�eś²p¹pc�Ś¹śbel�²e�dśbp�śee�ś
¹¯ecpfpe�śfp�a�cpee�śp�¹Á²Ç�e�Áś�Ç�ÁśÇśc��ÁacÁś�¯�e�e�ś�eÁśÇÞśc��ÁacÁ¯e²¹���ĲśO��ś�Ç�ÁśÇś
deśbp�bel�²e�deśbe¹clp�ba²eś¯²�dÇcÁp�f�²�aÁpeśì�a�¹ś¯²�¹¯ecÁÇ¹ĳśfp�a�cpë�eśbp�¹�ÇpÁe²śe�Ŀ�fś
b²�clÇ²eś²aad¯�ege�Ĳ



Ma²�Á¹Á²ÇcÁÇÇ²śe�śHa�de�¹¯�aÁf�²�¹

EÇ²��eãÁ

EÇ²��eãÁśp¹śdeśc��bp�aÁpeśÝa�śdeśbeÇ²ìe�śÝa�ś
A�¹Áe²da�śŃA�¹Áe²da�śEãcla�ge¹ńĳśB²Ç¹¹e�ś
ŃB²Ç¹¹e�¹śEãcla�ge¹ńśe�śPa²p�¹śŃPa²p¹śB�Ç²¹eńĲś
HeÁśÝ�²�Áśéé�śÝa�śdeśbe�a�g²p��¹Áeś
la�de�¹¯�aÁf�²�¹śp�śEÇ²�¯aśÝ��²śdeś
Ýe²la�de�p�gśÝa�śaa�de�e�ĳś�b�pgaÁpe¹ĳśde²pÝaÁe�ś
e�śa�de²eśfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�Ĳ

Deśp�Áeg²aÁpeśÝa�śdeìeś�aÁp��a�eśbeÇ²ìe�śleefÁś
ge�epdśÁ�ÁśÝe²l��gdeś�p±ÇpdpÁepÁĳśeffpcpë�Áe²eś
la�de�ĳśe�śbeÁe²eśÁ�ega�gśÝ��²śbe�egge²¹śÁ�Áś
Ýe²¹clp��e�deśEÇ²�¯e¹eś�a²�Áe�ĲśEÇ²��eãÁś
la�Áee²Áśgela²���p¹ee²deśla�de�¹²ege�¹śe�śŉ
Áp�de�ĳśÞaÁśdeśla�de�śÝe²ee�Ý�ÇdpgÁĲ

L��d��śSÁ�c�śEãcla�geśŃLSEń

DeśLSEśp¹śéé�śÝa�śdeśg²��Á¹Áeśe�ś�Çd¹ÁeśbeÇ²ìe�ś
Áe²śÞe²e�dĲśDeśbe�e�d¹Áeśp�deãś�¯śdeśLSEśp¹śdeś
FTSEś÷ööĳśdpeśdeś÷ööśg²��Á¹Áeśbed²p�Ýe�ś
Ýe²Áege�Þ��²dpgÁśdpeś�¯śdeìeśbeÇ²¹śìp��ś
ge��Áee²dĲ

NeÞśY�²�śSÁ�c�śEãcla�geś
ŃNYSEń

O¯śWa��śSÁ²eeÁśp�śNeÞśY�²�śp¹śdeśNYSEśdeś�Çd¹Áeś
A�e²p�aa�¹eśaa�de�e�beÇ²¹ĲśDeśS&Pśûööśe�śdeś
D�ÞśJ��e¹śI�dÇ¹Á²pa�śAÝe²ageśìp��śdeś
be�a�g²p��¹Áeśp�dpce¹śdpeśleÁś��e²¹Ýe²���¯ś�¯śdeś
NYSEśÞee²geÝe�ĲśDeśNYSEśp¹śdeśg²��Á¹Áeś
aa�de�e�beÇ²¹śÁe²śÞe²e�dśge�eÁe�ś�aa²ś
�a²�Á�a¯pÁa�p¹aÁpeĲ

1896
Dow Jones oprichting

Jaa²śÞaa²p�śCla²�e¹śD�ÞśdeśD�Þś
J��e¹śI�dÇ¹Á²pa�śAÝe²ageś

��ÁÞp��e�de

25
AEX aandelen

Aa�Áa�ś�ee¹ÁśÝe²la�de�deś
Nede²�a�d¹eś��de²�e�p�ge�śp�ś

deśAEXŉp�deã

500
S&P 500 bedrijven

Aa�Áa�śA�e²p�aa�¹eś
��de²�e�p�ge�ś�¯ge���e�śp�ś

deśS&Pśûööśp�deã



Toezicht en Regulering

Autoriteit Financiële 
Markten (AFM)
DeśAÇÁ�²pÁepÁśFp�a�cpë�eś
Ma²�Áe�śp¹śd��²śdeś
Mp�p¹Áe²śÝa�śFp�a�cpë�ś
be�a¹Áś�eÁśleÁśl�Çde�śÝa�ś
Á�eìpclÁś�¯śdeśfp�a�cpë�eś
�a²�Áe�śp�śNede²�a�dĲś
E��eśp�śNede²�a�dś
geÝe¹Ápgdeś�e�be²śÝa�ś
EÇ²��eãÁś��eÁśp�śleÁśbeìpÁś
ìp��śÝa�śee�śd��²śdeśAFMś
afgegeÝe�śÝe²gÇ��p�gĲś
HeÁśì��de²śÝe²gÇ��p�gś
aa�bpede�śÝa�śdpe�¹Áe�śp�ś
deśeffecÁe�¹ecÁ�²śp¹ś
¹Á²afbaa²Ĳ

DeśAFMśl�ÇdÁśÁ�eìpclÁś�¯ś
leÁśged²agśÝa�śa��eś
¯a²Áp�e�śdpeśacÁpefśìp��ś�¯ś
deśfp�a�cpë�eś�a²�Áe�ĳś
Þaa²��de²śba��e�ĳś
Ýe²ìe�e²aa²¹ĳś
¯e�¹p�e�f��d¹e�ĳś
be�eggp�g¹p�¹Áe��p�ge�śe�ś
fp�a�cpë�eśadÝp¹eÇ²¹ĲśHeÁś
d�e�śp¹śleÁśbe¹cle²�e�ś
Ýa�śc��¹Ç�e�Áe�śe�śleÁś
Þaa²b�²ge�śÝa�śee²�p��eśe�ś
Á²a�¹¯a²a�Áeśfp�a�cpë�eś
�a²�Áe�Ĳ

Securities and 
Exchange 
Commission (SEC)

A�e²p�aa�¹eś
�Ýe²lepd¹�²ga�p¹aÁpeśdpeś
Á�eìpclÁśl�ÇdÁś�¯śe�ś
²ege�¹ś�¯¹Áe�ÁśÝ��²śdeś
effecÁe�la�de�śp�ś
A�e²p�aĲśDeśSECśp¹ś
�¯ge²pclÁś�aśdeśg²�Áeś
beÇ²¹c²a¹lśÝa�ś÷ÿøÿśe�ś
leefÁśa�¹ś�p¹¹peśbe�egge²¹ś
Áeśbe¹cle²�e�ĳśee²�p��eĳś
�²de�p��eśe�śeffpcpë�Áeś
�a²�Áe�śÁeśbel�Çde�ĳśe�ś
�a¯pÁaa�Ý�²�p�gśÁeś
facp�pÁe²e�Ĳ

DeśSECśÝe²ep¹ÁśdaÁś
bed²p�Ýe�śdpeślÇ�śeffecÁe�ś
¯Çb�pe�śaa�bpede�ś
ÇpÁgeb²epdeśp�f�²�aÁpeś
�¯e�baa²ś�a�e�ś�Ýe²ślÇ�ś
fp�a�cpë�eś¹pÁÇaÁpeĳś²p¹pc�Ś¹ś
e�śa�de²eś²e�eÝa�Áeśìa�e�Ĳś
DpÁś¹Áe�Áśbe�egge²¹śp�ś¹ÁaaÁś
gev�f�²�ee²deś
be¹�p¹¹p�ge�śÁeś�e�e�Ĳ

Europese Regulering
O¯śg²��dśÝa�śEÇ²�¯e¹eś
²pclÁ�p��e�śbe²Ç¹ÁśleÁś
Á�eìpclÁś�¯ś�ede�śÝa�śdeś
Nede²�a�d¹eśBeÇ²¹śdpeśp�ś
leÁśbÇpÁe��a�dśacÁpefśìp��ś
�fś�peÁśp�śNede²�a�dśìp��ś
geÝe¹ÁpgdĳśÁe�śde�eśbp�śdeś
de¹beÁ²effe�deś
bÇpÁe��a�d¹eśaÇÁ�²pÁepÁe�Ĳś
Deìeś¹a�e�Þe²�p�gś
ÁÇ¹¹e�śÝe²¹clp��e�deś
�aÁp��a�eśÁ�eìpclÁl�Çde²¹ś
p¹śbe�a�g²p��śÝ��²śeffecÁpefś
Á�eìpclÁś�¯ś
g²e�¹�Ýe²¹cl²p�de�deś
acÁpÝpÁepÁe�Ĳ



Be�eggp�g¹¹Á²aÁegpeë�śe�śŉfp��¹�fpeë�

B�ÁÁ��ŉÇ¯śBe�ade²p�g

Be�eggp�g¹�eÁl�deśÞaa²bp�śee²¹Áśdeś�Þa�pÁepÁś
e�śdeśÁ�e���¹Á�a�¹e�śÝa�śee�śp�dpÝpdÇee�ś
bed²p�fśÞ�²de�ś��de²ì�clÁśe�ś¯a¹śdaa²�aśa�de²eś
be�eggp�g¹��ÁpeÝe�śp�ś�ge�¹cl�ÇÞśÞ�²de�ś
ge���e�ĲśDeìeśaa�¯a�ś²pclÁśìpclś�¯ś
fÇ�da�e�Áe�eśa�a�ä¹eśÝa�śbed²p�Ýe�ĳśÞaa²bp�ś
Þ�²dÁśge�e�e�ś�aa²śfp�a�cpë�eś¯²e¹ÁaÁpe¹ĳś
�a�age�e�Á�Þa�pÁepÁĳśc��cÇ²²e�Ápe¯�¹pÁpeśe�ś
g²�ep¯�Áe�Ápee�Ĳ

Be�egge²¹śdpeśdeìeś�eÁl�deśla�Áe²e�ĳśì�e�e�ś
�aa²ś��de²geÞaa²dee²deśbed²p�Ýe�ś�eÁś¹Áe²�eś
fÇ�da�e�Áa�¹ĳś��geaclÁśdeśa�ge�e�eś
�a²�Á��¹Áa�dpglede�ś�fś¹ecÁ�²Á²e�d¹ĲśDeśf�cÇ¹ś
�pgÁś�¯śdeśp�Á²p�¹pe�eśÞaa²deśÝa�śp�dpÝpdÇe�eś
bed²p�Ýe�Ĳ

T�¯ŉd�Þ�śBe�ade²p�g

Tege��Ýe²ge¹Áe�deśÝa�śdeśb�ÁÁ��ŉÇ¯ś
be�ade²p�gĲśBp�śÁ�¯ŉd�Þ�śÞ�²dÁśee²¹Áśdeś
be�eggp�g¹caÁeg�²peśge��ìe�śŃaa�de�e�ĳś
�b�pgaÁpe¹ĳśeÁcĲńĳśdaa²�aśleÁś�a�dś�fśdeś²egp�ĳś
Ýe²Ý��ge�¹śdeśbed²p�f¹Áa�ś�fś¹ecÁ�²ĳśe�śa�¹ś
�aaÁ¹Áeśee�ś¹¯ecpfpe�śaa�dee�ś�fś�b�pgaÁpeĲ

Deìeś�eÁl�deśbegp�Áś�eÁś�ac²�ŉec����p¹cleś
a�a�ä¹eśe�śÞe²�ÁśÁ�eś�aa²ś¹¯ecpfpe�eś
be�eggp�ge�ĲśBe�egge²¹ś�p��e�śee²¹Áś�aa²śg²�Áeś
Á²e�d¹śì�a�¹śec����p¹cleśg²�epĳś²e�Áeŉ
��ÁÞp��e�p�ge�ĳśe�ś¯��pÁpe�eś¹Áabp�pÁepÁśÝ��²daÁś
ìeś¹¯ecpfpe�eś�a²�Áe�śe�śbed²p�Ýe�ś¹e�ecÁe²e�Ĳ

BÇäśa�dśH��dśSÁ²aÁegpe

E�ge�¹eśÁe²�śÝ��²śee�śbe�eggp�g¹�eÁl�deś
Þaa²bp�śdeśbe�egge²ś�aÇÞe�p��¹ś�peÇÞeśaa�de�e�ś
p�ś¯�²ÁefeÇp��eś�ee�Áśe�śdpÝpde�d�¯b²e�g¹Áe�ś
geb²Çp�Áś��śÁeśle²be�egge�śp�śaa�de�e�śdpeślp�ś
a�śleefÁĲśDeìeś¯a¹¹peÝeśbe�eggp�g¹¹Á²aÁegpeśp¹ś
geba¹ee²dś�¯śleÁś¯²p�cp¯eśdaÁś�a²�Áe�ś�¯ś�a�geś
Áe²�p��ś¹Áp�ge�Ĳ

V��²¹Áa�de²¹śÝa�śdeìeś¹Á²aÁegpeśge��Ýe�śdaÁśleÁś
¯²�be²e�śdeś�a²�ÁśÁeśÁp�e�ś�fśf²e±Çe�Áś
la�de�e�ś�ee¹Áa�ś�epdÁśÁ�Áś�age²eś²e�de�e�Áe�ś
d��²śÁ²a�¹acÁpe��¹Áe�śe�ś¹Çb�¯Áp�a�eśÁp�p�gĲśI�ś
¯�aaÁ¹śdaa²Ýa�śf�cÇ¹¹e�śìeś�¯ś
�Þa�pÁepÁ¹bed²p�Ýe�śe�śl�Çde�śdeìeśÝ��²śdeś
�a�geśÁe²�p��Ĳ

C��Á²a²pa�śBe�ade²p�g

Ee�śbe�egge²śdpeśÁege�śdeś¹Á²���śp�gaaÁĵśa�¹ś
Śpede²ee�ŚśÝe²���¯ÁśgaaÁślp�ś�Çp¹Áś��¯e�śe�śa�¹ś
Śpede²ee�Śś���¯ÁśgaaÁślp�śÝe²��¯e�ĲśC��Á²a²pa�ś
be�egge²¹śge��Ýe�śdaÁśdeś�a¹¹aśÝaa�ś��ge�p��ś
leefÁĳśÝ��²a�śbp�śeãÁ²e�e�śp�ś¹e�Áp�e�ÁĲ

Deìeśbe�ade²p�gśÝe²ep¹ÁśÝee�śdp¹cp¯�p�eśe�śleÁś
Ýe²��ge�ś��śÁeśla�de�e�śÁege�śdeślee²¹e�deś
�a²�Á¯¹äcl���gpeśp�ĲśC��Á²a²pa�śbe�egge²¹ś
ì�e�e�ś�aa²ś¹pÁÇaÁpe¹śÞaa²śa�g¹Áś�fśeÇf�²peś
lebbe�śge�epdśÁ�Áś��de²ŉś�fś�Ýe²Þaa²de²p�gśÝa�ś
a¹¹eÁ¹Ĳ



Kosten en Vergoedingen bij Beleggen

Aa����¯��¹Áe�
Deśaa����¯��¹Áe�śìp��śdeś
��¹Áe�śdpeś�e�śbeÁaa�Áśbp�ś
deśaa����¯śÝa�śee�śf��d¹Ĳś
Deìeś�Ç��e�śÝa²pë²e�śÝa�ś
ö%śÁ�Áśe��e�eś¯²�ce�Áe�ś
Ýa�śleÁśbe�egdeśbed²agĳś
afla��e�p��śÝa�śleÁśÁä¯eś
f��d¹śe�śdeśdp¹Á²pbÇÁeÇ²Ĳś
S���pgeśf��d¹e�śla�Áe²e�ś
gee�śaa����¯��¹Áe�śŃ��ŉ
��adśfÇ�d¹ńĲ

Belee²��¹Áe�
DeśÝe²g�edp�gśdpeśÞ�²dÁś
beÁaa�dśÝ��²ś
Ýe²��ge�¹belee²ĲśDeś
belee²¹��¹Áe�śÞ�²de�ś
ÇpÁged²Ç�Áśp�ś¯²�ce�Áe�ś¯e²ś
�aa²śÝa�śleÁś
f��d¹Ýe²��ge�ĲśDeś��¹Áe�ś
Þ�²de�śp�ś�p�de²p�gś
geb²aclÁś�¯śleÁśÝe²��ge�ś
Ýa�śleÁśf��d¹śe�śìp��śdÇ¹śa�ś
Ýe²Þe²�Áśp�śdeśp�Á²p�¹pe�eś
Þaa²deĲśTä¯p¹cleś
belee²��¹Áe�śÝa²pë²e�śÝa�ś
öĳø%śÝ��²ś¯a¹¹peÝeś
p�deãf��d¹e�śÁ�Áśø%ś�fś
�ee²śÝ��²śacÁpefśbelee²deś
f��d¹e�Ĳ

Ve²���¯��¹Áe�
Ve²���¯��¹Áe�śìp��ś��¹Áe�ś
dpeśbp�śee�śbe�egge²śp�ś
²e�e�p�gśÞ�²de�śgeb²aclÁś
a�¹ślp�śìp��śaa�de�e�śp�śee�ś
be�eggp�g¹f��d¹śÝe²���¯ÁĲś
NpeÁśa��eśf��d¹e�śla�Áe²e�ś
Ýe²���¯��¹Áe�ĲśDeìeś
��¹Áe�ś�Ç��e�śbed�e�dśìp��ś
��śf²e±Çe�Áśla�de�e�śÁeś
��Á��edpge�ś�fś��śdeś
��¹Áe�śÝa�śÇpÁÁ²edp�gśÁeś
de��e�Ĳ

SÞpÁclśFee
K�¹Áe�śdpeśp�ś²e�e�p�gśÞ�²de�śgeb²aclÁśŃp�ś
¯�aaÁ¹śÝa�ś²egÇ�pe²eśaa�ŉśe�śÝe²���¯��¹Áe�ńś
Þa��ee²ś�e�ś�Ýe²¹Áa¯ÁśÝa�śleÁśe�eś�aa²śleÁś
a�de²eśf��d¹śÝa�śdeìe�fdeśf��d¹aa�bpede²Ĳś
Deìeś��¹Áe�śìp��ś�ee¹Áa�ś�age²śda�ś��²�a�eś
aa�ŉśe�śÝe²���¯��¹Áe�ś��śbe�egge²¹ś
f�eãpbp�pÁepÁśÁeśbpede�śbp��e�śdeśf��d¹fa�p�peĲ

Pe²f�²�a�ceśFee
Ee�ś¯e²f�²�a�ceśfeeśp¹śee�śÝe²g�edp�gśdpeś
aa�śdeśf��d¹�a�age²śÞ�²dÁśbeÁaa�dśa�¹ślp�ś
ee�śbe¯aa�deś¯e²f�²�a�ceśleefÁśbelaa�dśp�ś
ee�śge¹¯ecpfpcee²deś¯e²p�deĲśVaa�śÞ�²dÁśdeś
¯e²f�²�a�ceśfeeśÇpÁbeÁaa�dśa�¹śleÁśf��d¹ś
beÁe²ś¯²e¹Áee²Áśda�śìp��śbe�cl�a²�p�deãĲś
F��d¹e�ś�eÁśee�ś¯e²f�²�a�ceśfeeśìp��ś
²e�aÁpefśìe�dìaa�Ĳ



Rp¹pc�ŉp�dpcaÁ�²e�śe�śP²e¹ÁaÁpe�aaÁ¹ÁaÝe�

Rp¹pc�ŉp�dpcaÁ�²

Deśbe�a�g²p��¹Áeś²p¹pc�Ś¹śÝa�śee�ś
be�eggp�g¹p�¹Áe��p�gśÞ�²de�śp�ìpclÁe�p��ś
ge�aa�Áśd��²śdeś²p¹pc�ŉp�dpcaÁ�²ĲśAa�śdeś¹Áa�dś
Ýa�śdeś²p¹pc�ŉp�dpcaÁ�²śp¹śÁeśìpe�śl�eśg²��ÁśleÁś
²p¹pc�śÝa�śee�śbe�eggp�g¹p�¹Áe��p�gśp¹ĲśDeś
p�dpcaÁ�²śÞ�²dÁśÞee²gegeÝe�ś�¯śee�ś¹claa�ĳś
�ee¹Áa�śÝa�ś÷śÁ�ÁśýĳśÞaa²bp�ś÷śleÁś�aag¹Áeś²p¹pc�śe�ś
ýśleÁśl��g¹Áeś²p¹pc�ś²e¯²e¹e�Áee²ÁĲ

Deś²p¹pc�ŉp�dpcaÁ�²śp¹śÝ��²a�śgeba¹ee²dś�¯śdeś
Ý��aÁp�pÁepÁśÝa�śleÁśf��d¹śp�śleÁśÝe²�ede�ĲśHeÁśp¹ś
be�a�g²p��śÁeśbe¹effe�śdaÁśdeś²p¹pc�ŉp�dpcaÁ�²ś
gee�śga²a�ÁpeśbpedÁśÝ��²śdeśÁ�e���¹Áśe�śdaÁś
a�de²eś²p¹pc�Ś¹śdpeś�peÁśp�śdeśp�dpcaÁ�²śìp��ś
�¯ge���e�ś���ś²e�eÝa�Áś�Ç��e�śìp��Ĳ

T²ac�p�gśE²²�²

HeÁśbeg²p¯śŚÁ²ac�p�gśe²²�²Śśd²Ç�ÁśÇpÁśp�śl�eÝe²²eś
ee�śETFś�fśp�deãf��d¹śe²p�ś¹�aagÁś��śdeś
��de²�pgge�deśp�deãśÁeśÝ��ge�ĲśI�dpe�śdeś
Á²ac�p�gśe²²�²śŚöŚśp¹ĳśp¹śdeśafÞp��p�gśÁe�ś�¯ìpclÁeś
Ýa�śdeśp�deãśö%ĲśI�dpe�śdeśÁ²ac�p�gśe²²�²ś÷%śp¹ĳś
Þp��ÁśleÁśf��d¹ś÷%śafśÝa�śdeśp�deãśp�śab¹��ÇÁeś
ìp�Ĳ

T²ac�p�gśe²²�²ś�a�śÝe²¹clp��e�deś��²ìa�e�ś
lebbe�Ĵś��¹Áe�ĳśÝe²¹clp��e�śp�śdpÝpde�dbe�epdĳś
¹a�¯�p�gśÝa�śdeśp�deãĳśe�śleÁśgeb²Çp�śÝa�ś
de²pÝaÁe�ĲśEe�ś�ageśÁ²ac�p�gśe²²�²śp¹ś�Ýe²śleÁś
a�ge�ee�śÞe�¹e�p��śÝ��²śp�deãf��d¹e�Ĳ

Sla²¯eśRaÁp�

MeÁśdpÁśgeÁa�ś�Ç��e�śdeś²e¹Ç�ÁaÁe�śÝa�śf��d¹e�ś
�eÁśe��aa²śÞ�²de�śÝe²ge�e�e�ĲśDeś¹la²¯eŉ²aÁp�ś
geefÁśleÁś²e�de�e�Áśb�Ýe�śleÁś²p¹pc�Ý²p�eś
²e�de�e�Áś¯e²śee�lepdśge��¯e�ś²p¹pc�śÞee²ĲśH�eś
l�ge²śdeś²aÁp�ĳśl�eśbeÁe²śleÁśp¹śge�Ç�Áś��śbp�śee�ś
be¯aa�dśge���e�ś²p¹pc�śee�śeãÁ²aś²e�de�e�ÁśÁeś
bela�e�Ĳ

DeśSla²¯eś²aÁp�śÞ�²dÁśbe²e�e�dśd��²śleÁśeãÁ²aś
²e�de�e�ÁśŃb�Ýe�śdeś²p¹pc�Ý²p�eś²e�ÁeńśÁeśde�e�ś
d��²śdeś¹Áa�daa²ddeÝpaÁpeśÝa�śleÁś²e�de�e�ÁĲś
Ee�śl�ge²śgeÁa�śbeÁe�e�Áśee�śbeÁe²eś²p¹pc�ŉ
aa�ge¯a¹Áeś¯²e¹ÁaÁpeĲ

A�faśe�śBèÁa

A�faśp¹śdeś�ÇÁ¯e²f�²�a�ceśdpeśee�ś
be�eggp�g¹f��d¹śleefÁśbelaa�dśb�Ýe��¯śÞaÁś
Ýe²ÞaclÁśì�Çś��ge�śÞ�²de�śÝ��ge�¹śee�ś
be¯aa�dśbe�eggp�g¹��de�ĲśEe�ś¯�¹pÁpeÝeśa�faś
geefÁśaa�śdaÁśee�śf��d¹śleÁśbeÁe²śleefÁśgedaa�ś
da�ś�¯śba¹p¹śÝa�śdeśgegeÝe�śbèÁaśÝe²ÞaclÁś
��clÁśÞ�²de�Ĳ

DeśbèÁaśÝa�śee�śaa�dee�ś�fśf��d¹śp¹śdeś�aÁeś
Þaa²p�śdeś��e²¹śbeÞeegÁśÁe�ś�¯ìpclÁeśÝa�ś
bp�Ý��²bee�dśee�śp�deãĲśEe�śbèÁaśÝa�ś÷ĳöś
beÁe�e�ÁśdaÁśleÁśf��d¹śge�pdde�dśeÝe�śla²dś
beÞeegÁśa�¹śdeśp�deãĲśEe�śbèÁaśÝa�ś÷ĳûśbeÁe�e�Áś
daÁśleÁśf��d¹śûö%śla²de²śbeÞeegÁśda�śdeśp�deãś
Ńp�śbepdeś²pclÁp�ge�ńĲ



Ve²¹clp��e�deśS��²Áe�śBe�eggp�g¹f��d¹e�

Aa�de�e�f��d¹
Ee�śaa�de�e�f��d¹śp¹śee�śbe�eggp�g¹f��d¹ś
daÁśl��fdìa�e�p��śbe�egÁśp�śaa�de�e�ĲśDeìeś
f��d¹e�ś�Ç��e�śìpclś²pclÁe�ś�¯ś¹¯ecpfpe�eś
ge�g²afp¹cleś²egp�Ś¹ĳś¹ecÁ�²e�ĳś�fś
be�eggp�g¹¹Áp��e�śŃì�a�¹śg²�epś�fśÞaa²deńĲś
Aa�de�e�f��d¹e�śbpede�śleÁś¯�Áe�Ápee�śÝ��²ś
l�ge²eś²e�de�e�Áe�ś�¯ś�a�geśÁe²�p��ĳś�aa²ś
gaa�śge¯aa²dś�eÁśl�ge²eśÝ��aÁp�pÁepÁśe�ś
²p¹pc�Ĳ

Ob�pgaÁpef��d¹
Ee�ś�b�pgaÁpef��d¹śbe�egÁśp�śÝa¹Á²e�Áe�deś
Þaa²de�śì�a�¹ś¹ÁaaÁ¹ŉśe�śbed²p�f¹�b�pgaÁpe¹Ĳś
Deìeśf��d¹e�śge�e²e²e�śee�ś¹Áabpe�eś¹Á²���ś
Ýa�śp����¹Áe�śd��²ś²ege��aÁpgeś
²e�ÁebeÁa�p�ge�ĲśOb�pgaÁpef��d¹e�śÞ�²de�ś
be¹cl�ÇÞdśa�¹ś�p�de²ś²p¹pc�Ý��śda�ś
aa�de�e�f��d¹e�ĳśl�eÞe�śìeśgeÝ�e�pgśìp��ś
Ý��²ś²e�ÁeÝe²a�de²p�ge�śe�ś�²edpeÁ²p¹pc�Ĳ

Ge�e�gdeśF��d¹e�śŃMpãf��d¹e�ń
Be�eggp�g¹f��d¹e�śdpeśbe�egge�śp�ś
Ýe²¹clp��e�deśbe�eggp�g¹caÁeg�²peë�ĳśì�a�¹ś
aa�de�e�ĳś�b�pgaÁpe¹ĳś��²�e²e�dśg�edśe�ś
�p±ÇpdpÁepÁe�ĳśe�śdaa²�eeśdeśbe�egge²śee�ś
b²eedśge¹¯²epdeś¯�²ÁefeÇp��eśaa�bpede�ĲśDeś
Ýe²l�Çdp�gśÁÇ¹¹e�śaa�de�e�śe�ś�b�pgaÁpe¹ś
�a�śÝa²pë²e�śafla��e�p��śÝa�śdeś²p¹pc�¯²�fpe�ś
e�ś¹Á²aÁegpeśÝa�śleÁśf��d¹Ĳ

SecÁ�²f��d¹e�
Be�eggp�g¹f��d¹śdaÁśa��ee�śbe�egÁśp�ś
effecÁe�śÝa�śbed²p�Ýe�śÇpÁśee�śbe¯aa�deś
bed²p�f¹Áa�ś�fś¹ecÁ�²ĳśì�a�¹śÁecl����gpeĳś
geì��dlepd¹ì�²gĳśfp�a�cpë�eśdpe�¹Áe�ĳś�fś
e�e²gpeĲśDeìeśf��d¹e�śbpede�ś�a�¹e�śÝ��²ś
l�ge²eś²e�de�e�Áe�śa�¹śdeś¹ecÁ�²śg�edś
¯²e¹Áee²Áĳś�aa²ś�e��e�ś���śee�śl�ge²ś²p¹pc�ś
d��²śgeb²e�śaa�ś¹¯²epdp�gĲ

Va¹Ág�edf��d¹
Be�eggp�g¹f��d¹śdaÁśbe�egÁśp�ś��²�e²e�dś
g�edĳśì�a�¹ś�a�Á��²geb�ÇÞe�ĳśÞp��e�ce�Á²aĳś
Þ��p�ge�ĳśe�śbed²p�f¹¯a�de�ĲśDeìeśf��d¹e�ś
�Ç��e�ś²eclÁ¹Á²ee�¹śbe�egge�śp�śÝa¹Ág�edś�fś
p�dp²ecÁśd��²śaa�de�e�śp�śÝa¹Ág�edbed²p�Ýe�ś
Áeś��¯e�ĲśVa¹Ág�edf��d¹e�śbpede�ś
��ge�p��lede�śÝ��²śp����e�śd��²ś
lÇÇ²p����¹Áe�śe�ś¯�Áe�Ápë�eśÞaa²deg²�epĲ

G²�epf��d¹
Be�eggp�g¹f��d¹e�śdpeśÝ��²a�śbe�egge�śp�ś
aa�de�e�śÞaa²Ýa�śee�ś¹�e��eśe�ś¹Áe²�eś
Ńb�Ýe�ge�pdde�deńśg²�epśÝa�śdeśÞp�¹Áś¯e²ś
aa�dee�śÞ�²dÁśÝe²ÞaclÁĳś�fśee�ś
be�eggp�g¹f��d¹śdaÁśgee�śdpÝpde�dśÇpÁ�ee²Áś
�aa²śdeśbe�eggp�g¹�¯b²e�g¹Áe�śaa�śleÁś
Ýe²��ge�śÁ�eÝ�egÁĲśDeìeśf��d¹e�ś²pclÁe�ś
ìpclś�¯ś�a¯pÁaa�g²�epśp�ś¯�aaÁ¹śÝa�śp����¹Áe�Ĳ



Belangrijke Aandachtspunten voor Beleggers

01

Lee¹śleÁśP²�¹¯ecÁÇ¹

Ee�ś¯²�¹¯ecÁÇ¹śp¹śee�śf�²�e�eśÝe²��a²p�gśÝa�śee�ś
f��d¹śÇpÁgegeÝe�śÝ��²daÁśdeśaa�de�e�śÞ�²de�ś
aa�geb�de�śaa�śleÁś¯Çb�pe�ĲśI�śdeìeśÝe²��a²p�gś
ìeÁśleÁśf��d¹śìp��śd�e�¹Áe��p�gĳśdeś��¹Áe�ĳśe�ś
a�de²eśfepÁe�śdpeśdeśbe�egge²ś��eÁśÞeÁe�ś��śee�ś
gev�f�²�ee²deśbe¹�p¹¹p�gśÁeś�e�e�ĲśHeÁś
¯²�¹¯ecÁÇ¹śbeÝaÁśe¹¹e�Ápë�eśp�f�²�aÁpeś�Ýe²ś
²p¹pc�Ś¹ĳśbe�eggp�g¹¹Á²aÁegpeë�ĳśe�ślp¹Á�²p¹cleś
¯²e¹ÁaÁpe¹Ĳ

02

Beg²p�¯śdeśRp¹pc�Ś¹

E��eśbe�eggp�gś�e�Áś¹¯ecpfpe�eś²p¹pc�Ś¹ĲśZ�²gś
e²Ý��²śdaÁśÇśdeś²p¹pc�¯a²ag²aafśp�śleÁś¯²�¹¯ecÁÇ¹ś
Ý���edpgśbeg²p�¯Áśe�śdaÁśdeś²p¹pc�Ś¹ś¯a¹¹e�śbp�śÇÞś
¯e²¹����p��eś¹pÁÇaÁpeśe�śbe�eggp�g¹d�e�¹Áe��p�ge�Ĳś
LeÁś�¯ś�a²�Á²p¹pc�ĳś�²edpeÁ²p¹pc�ĳśÝa�ÇÁa²p¹pc�ĳś
�p±ÇpdpÁepÁ¹²p¹pc�ĳśe�śa�de²eś²e�eÝa�Áeś
²p¹pc�facÁ�²e�Ĳ

03

Ke�śdeśK�¹Áe�
Beg²p�¯śa��eś��¹Áe�śdpeśÝe²b��de�śìp��śaa�śÇÞś
be�eggp�gĴśaa����¯��¹Áe�ĳśbelee²��¹Áe�ĳś
Ýe²���¯��¹Áe�ĳśe�śeÝe�ÁÇe�eś¯e²f�²�a�ceśfee¹Ĳś
Deìeś��¹Áe�ślebbe�śee�śdp²ecÁśeffecÁś�¯śÇÞś
�eÁÁ�ŉ²e�de�e�ÁĲśVe²ge�p��ś��¹Áe�śÁÇ¹¹e�ś
Ýe²¹clp��e�deśf��d¹e�śe�ś¯²�Ýpde²¹ś��śee�ś
gev�f�²�ee²deś�eÇìeśÁeś�a�e�Ĳ

04

DpÝe²¹pfpcee²
S¯²epdśÇÞśbe�eggp�ge�ś�Ýe²śÝe²¹clp��e�deś
be�eggp�g¹caÁeg�²peë�ĳśge�g²afp¹cleś²egp�Ś¹ĳśe�ś
¹ecÁ�²e�ś��ś²p¹pc�Ś¹śÁeśbe¯e²�e�ĲśHeÁś
¹¯²ee�Þ��²dśř�egś�peÁśa�ś�eśepe²e�śp�śéé�ś�a�dřśp¹ś
ìee²śÁ�e¯a¹¹e�p��śbp�śbe�egge�ĲśDpÝe²¹pfpcaÁpeś�a�ś
le�¯e�śÝ��aÁp�pÁepÁśÁeśÝe²�p�de²e�śe�ś¹Áabpe�e²ś
²e�de�e�ÁśÁeśbela�e�Ĳ

05

De��śLa�geśTe²�p��

Be�egge�śp¹śleÁś�ee¹Áśge¹clp�ÁśÝ��²ś
�a�geÁe²�p��d�e�e�ĲśK�²ÁeÁe²�p��¹cl���e�p�ge�ś
ìp��ś��²�aa�śe�ś��eÁe�ś�peÁś�epde�śÁ�Áś�Ýe²laa¹Áeś
be¹�p¹¹p�ge�ĲśEe�ś�a�geśbe�eggp�g¹l�²pì��śgeefÁś
ÇÞśbe�eggp�ge�śdeśÁp�dś��śÁeśg²�epe�śe�śle�¯ÁśÇś
��²ÁeÁe²�p��Ý��aÁp�pÁepÁśÁeśd��²¹Áaa�Ĳ

06

Raad¯�eegśee�śAdÝp¹eÇ²

Bp�śÁÞp�fe�ś�Ýe²śdeśge¹clp�ÁlepdśÝa�śee�śbe�eggp�gś
�fśbe�eggp�g¹¹Á²aÁegpeĳś²aad¯�eegśee�ś
ge�Þa�pfpcee²dśfp�a�cpee�śadÝp¹eÇ²ĲśEe�ś
¯²�fe¹¹p��e�eśadÝp¹eÇ²ś�a�śle�¯e�śee�ś
be�eggp�g¹¹Á²aÁegpeśÁeś��ÁÞp��e�e�śdpeś¯a¹Áśbp�śÇÞś
¹¯ecpfpe�eś¹pÁÇaÁpeĳśd�e�e�ĳśe�ś²p¹pc�Á��e²a�ÁpeĲ

Be�a�g²p��ĴśV��²ś�ee²śp�f�²�aÁpeś�Ýe²ś¹¯ecpfpe�eś²p¹pc�Ś¹śbel�²e�dśbp�śee�ś¹¯ecpfpe�śfp�a�cpee�ś
p�¹Á²Ç�e�Áś�Ç�ÁśÇśc��ÁacÁś�¯�e�e�ś�eÁśÇÞśc��ÁacÁ¯e²¹���ĲśO��ś�Ç�ÁśÇśdeśbp�bel�²e�deś
be¹clp�ba²eś¯²�dÇcÁp�f�²�aÁpeśì�a�¹ś¯²�¹¯ecÁÇ¹ĳśfp�a�cpë�eśbp�¹�ÇpÁe²śe�Ŀ�fśb²�clÇ²eś
²aad¯�ege�Ĳ



Beleggingstermen A-C: Aandelen tot Correctie

Aa�de�e�
BeÞp�ìe�śÝa�śdee��e�p�gśp�śleÁśepge�śÝe²��ge�śÝa�śee�ś��de²�e�p�gĲśAa�dee�l�Çde²¹śìp��ś�edeŉ
epge�aa²śe�ślebbe�ś²eclÁś�¯śdpÝpde�dśe�ś¹Áe�²eclÁĲ

Aa�de�e�f��d¹
Ee�śbe�eggp�g¹f��d¹śdaÁśl��fdìa�e�p��śbe�egÁśp�śaa�de�e�Ĳ

AEXŉp�deã
GeÞ�ge�śp�deãśgeba¹ee²dś�¯śdeś��e²¹e�śÝa�śdeśøûś�ee¹ÁśÝe²la�de�deśNede²�a�d¹eś
��de²�e�p�ge�ś�¯śEÇ²��eãÁĲ

A�fa
Deś�ÇÁ¯e²f�²�a�ceśdpeśee�śbe�eggp�g¹f��d¹śleefÁśbelaa�dśb�Ýe��¯śÞaÁśÝe²ÞaclÁś��clÁśÞ�²de�ś
Ý��ge�¹śee�śbe¯aa�dśbe�eggp�g¹��de�Ĳ

Bea²śMa²�eÁ

E�ge�¹eśÁe²�śÝ��²śee�ś�a²�ÁśÞaa²p�śdeś��e²¹e�ś�Ýe²śee�śb²eedśf²��Áśda�e�Ĳ

Bed²p�f¹�b�pgaÁpe

Ee�ś�b�pgaÁpeśÇpÁgegeÝe�śd��²śee�ś��de²�e�p�gś��śbed²p�f¹acÁpÝpÁepÁe�śÁeśfp�a�cpe²e�Ĳ

BèÁa

Deś�aÁeśÞaa²p�śdeś��e²¹śÝa�śee�śaa�dee�śbeÞeegÁśÁe�ś�¯ìpclÁeśÝa�śee�śp�deãĲ

B�ÇeśClp¯

E�ge�¹eśÁe²�śÝ��²śee�śÁ�¯aa�dee�ś�fśl��fdf��d¹ś�eÁśg²�Áeś�a²�Á�a¯pÁa�p¹aÁpeĲ

BÇ��śMa²�eÁ

E�ge�¹eśÁe²�śÝ��²śee�ś¯�¹pÁpefśge¹Áe�deś�a²�ÁśÞaa²p�śdeś��e²¹e�ś�Ýe²śee�śb²eedśf²��Áś¹Áp�ge�Ĳ

C�²²ecÁpe

Te²ÇgÝa�śÝa�śbeÇ²¹��e²¹e�ś�aśee�ś¯e²p�deśÝa�ś¹Áe²�eś¹Áp�gp�gĲ



Be�eggp�g¹Áe²�e�śDŉGĴśDe²pÝaÁe�śÁ�ÁśG²�e�f��d¹

De²pÝaÁe�

O¯Ápe¹ĳśfp�a�cpë�eśfÇÁÇ²e¹ĳśag²a²p¹cleś
Áe²�p��c��Á²acÁe�śe�śÞa²²a�Á¹śŉśŚafge�epdeŚś
¯²�dÇcÁe�śÝa�śee�ś��de²�pgge�deśÞaa²deśì�a�¹ś
aa�de�e�ĳśp�dpce¹ĳśÝa�ÇÁaŚ¹ś�fśc����dpÁpe¹Ĳ

DpÝe²¹pfpcaÁpe

Ee�ś¯�²Áf��p�¹Á²aÁegpeśÞaa²�eeśleÁś²p¹pc�śÞ�²dÁś
Ýe²�aagdśd��²śÝe²¹clp��e�deśbe�eggp�ge�śÁeś
c��bp�e²e�śdpeśÞaa²¹clp���p��ś�peÁśp�śdeìe�fdeś
²pclÁp�gśbeÞege�Ĳ

DpÝpde�d
Ee�śc��Áa�ÁeśÞp�¹ÁÇpÁ�e²p�gśdpeśd��²śee�śf��d¹ś�fś
bed²p�fśÞ�²de�śgedaa�śaa�śdeśaa�dee�l�Çde²¹Ĳ

D�ÞśJ��e¹śI�dÇ¹Á²pa�śAÝe²age
BeÇ²¹ba²��eÁe²ś¹a�e�ge¹Áe�dśÇpÁśùöś
A�e²p�aa�¹eśb�Çeśclp¯¹ĳśbe¹cl�ÇÞdśa�¹śéé�śÝa�ś
deśbe�a�g²p��¹ÁeśbeÇ²¹p�dpcaÁ�²e�śÁe²śÞe²e�dĲ

DÇ²aÁp��

MaaÁ¹ÁafśÝ��²śdeś²e�ÁegeÝ�e�pglepdśÝa�ś
�b�pgaÁpe¹ĲśH�eś�a�ge²śdeś²e¹Áe²e�deś���¯Áp�dĳśde¹ś
Áeś¹Áe²�e²ś²eage²e�ś�b�pgaÁpe��e²¹e�ś�¯ś
²e�ÁeÝe²a�de²p�gĲ

ETFśŃEãcla�geśT²adedśFÇ�dń

BeÇ²¹ge��Áee²dĳś�¯e�ŉe�dśbe�eggp�g¹f��d¹śdaÁś
ee�śp�deãśÝ��gÁĳśge�e��e²�Áśd��²ś¹¯²epdp�gĳś
¯a¹¹pefśbelee²śe�ś�ageś��¹Áe�Ĳ

FÇ�da�e�Áe�eśA�a�ä¹e
MeÁl�deśÞaa²bp�śd��²śa�a�ä¹eśÝa�ś
bed²p�f¹gegeÝe�¹śì�a�¹ś�aa²cp�fe²¹śee�ś
Ý��²¹¯e��p�gśÞ�²dÁśgedaa�ś�Ýe²ś��ge�p��eś
��e²¹��ÁÞp��e�p�gĲ

FÇÁÇ²e
E�ge�¹eś�aa�śÝ��²śee�śÁe²�p��c��Á²acÁśÞaa²bp�ś
ì�Þe�śdeś��¯e²śa�¹śdeśÝe²��¯e²śee�śÝe²¯�pclÁp�gś
lebbe�śe�śgee�ś¯²e�pebeÁa�p�gśp¹Ĳ

Ga²a�Ápef��d¹
Be�eggp�g¹f��d¹ś�¯geb�ÇÞdśÇpÁśafge�epdeś
¯²�dÇcÁe�śÞaa²bp�śdeśÇpÁgeÝe�deśp�¹Áe��p�gś
ga²a�dee²ÁśdaÁśbe�egge²¹ślÇ�śp��egśaa�śleÁśep�deś
g²�Áe�dee�¹śÁe²Çg�²p�ge�Ĳ

G²�e�f��d¹
Be�eggp�g¹f��d¹śdaÁśbe�egÁśp�ś¯²��ecÁe�śdpeśg�edś
ìp��śÝ��²śleÁś�p�peÇś�eÁś¹¯ecpa�eśfp¹ca�eś
bela�de�p�gĲ



Be�eggp�g¹Áe²�e�śHŉMĴśHedgef��d¹śÁ�ÁśMpãf��d¹

Hedgef��d¹

Be�eggp�g¹f��d¹śdaÁś�¯śba¹p¹śÝa�śee�ś
Ýa¹Áge�egdeś¹Á²aÁegpeś¯²�bee²Áś
be�eggp�g¹²p¹pc�Ś¹śÁeśbe¯e²�e�ĳśÝaa�ś�eÁś
geb²Çp�śÝa�śge�ee�dśge�dśe�śafge�epdeś
¯²�dÇcÁe�Ĳ

I�f�aÁpe

SpÁÇaÁpeśÞaa²p�śleÁśa�ge�e�eś¯²p�¹¯ep�śp�ś
ee�ś�a�dś¹Áp�gÁśe�ś�epdÁśÁ�Áś
Þaa²deÝe²�p�de²p�gśÝa�śdeś
�Ç�Áee�lepdĲ

I�deã

Ee�śÝe²ìa�e�p�gśeffecÁe�śdpeśì�śp¹ś
¹a�e�ge¹Áe�dśdaÁśìeśee�śbe¯aa�dś
gedee�ÁeśÝa�śdeś�a²�Áś²e¯²e¹e�Áee²ÁĲ

I�deãf��d¹

Ee�śf��d¹śdaÁśì�ś�aÇÞ�eÇ²pgś��ge�p��ś
ee�śbe¯aa�deśp�deãśÝ��gÁś�eÁśa�¹śd�e�ś
leÁìe�fdeś²e�de�e�Áśa�¹śdeìeśp�deãśÁeś
bela�e�Ĳ

I�Á²p�¹pe�eśWaa²de

DeśÁ�Áa�eśgeÞ�ge�śbeÇ²¹Þaa²deśÝa�śdeś
effecÁe�śdpeśee�śf��d¹ś�¯śee�śbe¯aa�dś
���e�Áśp�śdeś¯�²ÁefeÇp��eśleefÁĲ

K�e²¹Þp�¹ÁÝe²l�Çdp�g

Ee�ścp�fe²śdaÁśdeśÝe²l�Çdp�gśÁÇ¹¹e�śdeś
��e²¹śÝa�śee�śaa�dee�śe�śdeś�eÁÁ�Þp�¹Áś
¯e²śaa�dee�śÇpÁd²Ç�ÁśŃKĿWŉ²aÁp�ńĲ

Lp±ÇpdpÁepÁ

Deś�aÁeśÝa�śÝ²aagśe�śaa�b�dśdpeśdeś
Ýe²la�de�baa²lepdśÝa�śee�śf��d¹ś
be¯aa�ÁĲ

Ma²�Á�a¯pÁa�p¹aÁpe

HeÁśaa�Áa�śÇpÁ¹Áaa�deśaa�de�e�ś
Ýe²�e�pgÝÇ�dpgdś�eÁśdeśacÁÇe�eś
beÇ²¹��e²¹Ĳ

NASDAQ

E�e�Á²��p¹cleśaa�de�e��a²�Áśp�śNeÞś
Y�²�śÞaa²śg²�Áeśbed²p�Ýe�śì�a�¹śMpc²�¹�fÁś
e�śI�Áe�ś¹Áaa�śge��Áee²dĲ

Mpãf��d¹

Ee�śf��d¹śdaÁśaa�de�e�ĳś�b�pgaÁpe¹śe�ś
eÝe�ÁÇee�ś�a¹śc��bp�ee²Áś�eÁśa�¹śd�e�ś
²e�de�e�Áśp�śc��bp�aÁpeś�eÁśge�aÁpgdś
²p¹pc�Ĳ



Beleggingstermen N-R: NAV tot Risicopremie

NAVśŃNeÁśA¹¹eÁśVa�Çeń
Af��²Áp�gśÝa�śNeÁśA¹¹eÁśVa�Çeĳś�fÁeÞe�ś
�eÁÁ�śc��Áa�ÁeśÞaa²deś�fśp�Á²p�¹pe�eś
Þaa²deśÝa�śee�śbe�eggp�g¹f��d¹Ĳ

Ob�pgaÁpe
Ee�śeffecÁśp�śdeśÝ�²�śÝa�śee�ś
¹clÇ�dbeÞp�¹śÞaa²bp�śdeśÇpÁgeÝe�deś
p�¹Áe��p�gśÝ²ee�dśÝe²��ge�śaa�Á²e�ÁĲś
GeefÁś²eclÁś�¯śÝa¹Áeś²e�Áeśe�ś
Áe²ÇgbeÁa�p�gśÝa�śdeśl��fd¹��Ĳ

P�²ÁefeÇp��e
Ve²ìa�e�p�gśÝa�śaa�de�e�ĳś�b�pgaÁpe¹ś�fś
a�de²eśeffecÁe�śdpeśd��²śee�śbe�egge²ś�fś
f��d¹śÞ�²de�śaa�gel�Çde�Ĳ

P²efe²e�ÁeśAa�de�e�
Aa�de�e�śÞaa²aa�śÝ��²śdeśbeìpÁÁe²ś
bp�ì��de²eś²eclÁe�śìp��śÝe²b��de�ĳśì�a�¹ś
Ý��²²a�gśbp�śdpÝpde�dÇpÁ�e²p�gĲ

P²�¹¯ecÁÇ¹
Ee�śf�²�e�eśÝe²��a²p�gśÝa�śee�śf��d¹ś
ÇpÁgegeÝe�śÝ��²daÁśdeśaa�de�e�śÞ�²de�ś
aa�geb�de�śaa�śleÁś¯Çb�pe�ĳś�eÁś
d�e�¹Áe��p�ge�ĳś��¹Áe�śe�śa�de²eś
be�a�g²p��eśfepÁe�Ĳ

RaÁp�g
Ee�ś�Þa�pÁepÁ¹�eÇ²�e²�śÝa�śc²edpÁś²aÁp�gś
age�cpe¹śì�a�¹śM��däŚ¹ś�fśSÁa�da²dś&ś
P��²Ś¹śÝ��²śÇpÁgeÝe�deśp�¹Áe��p�ge�ś�fś
�b�pgaÁpe�e�p�ge�ĳśÇpÁged²Ç�Áśp�ś�eÁÁe²¹śe�ś
cp�fe²¹Ĳ

Re�de�e�Á
Deś�¯b²e�g¹ÁśÝa�śee�śbe�eggp�gś�fś
p�Ýe¹Áe²p�gś�Ýe²śee�śbe¯aa�deś¯e²p�deĳś
ÇpÁged²Ç�Áśp�śee�ś¯e²ce�ÁageśÝa�śdeś
daa²Ý��²śge�aa�Áeś��¹Áe�Ĳ

Rp¹pc�¯²e�pe
HeÁśgeëp¹Áeś²e�de�e�Áś�¯śee�śbe�eggp�gś
�p�Ç¹śdeś²p¹pc�Ý²p�eś²e�ÁeĲśGeefÁśÞee²ś
Þe��eśÝe²g�edp�gśÞ�²dÁśgeÝ²aagdśÝ��²ś
leÁś��¯e�śÝa�ś²p¹pc�ś�¯śee�śbe�eggp�gĲ



Beleggingstermen S-V: S&P 500 tot Volatiliteit

S&Pśûöö

I�deãś��ÁÞp��e�dśd��²śSÁa�da²dś&śP��²Ś¹ś
Þaa²p�śaa�de�e�śÝa�śûööśA�e²p�aa�¹eś
��de²�e�p�ge�śìp��ś�¯ge���e�ĳśéé�śÝa�ś
deś�ee¹Áśbe�e�e�śbeÇ²¹ba²��eÁe²¹śÁe²ś
Þe²e�dĲ

SecÁ�²f��d¹e�

Be�eggp�g¹f��d¹śdaÁśa��ee�śbe�egÁśp�ś
effecÁe�śÝa�śbed²p�Ýe�śÇpÁśee�śbe¯aa�deś
bed²p�f¹Áa�ś�fś¹ecÁ�²Ĳ

Sla²¯eśRaÁp�

GeÁa�śÞaa²�eeś²e¹Ç�ÁaÁe�śÝa�śf��d¹e�ś
�Ç��e�śÞ�²de�śÝe²ge�e�e�ĲśGeefÁśleÁś
²e�de�e�Áśb�Ýe�śleÁś²p¹pc�Ý²p�eś
²e�de�e�Áś¯e²śee�lepdśge��¯e�ś²p¹pc�ś
Þee²Ĳ

SÁa�daa²ddeÝpaÁpe

MaaÁ¹ÁafśÝ��²śdeś²p¹pc�g²aadśÝa�ś
be�eggp�ge�ĲśH�eśl�ge²śdeś
¹Áa�daa²ddeÝpaÁpeĳśl�eśg²�Áe²śleÁś²p¹pc�Ĳ

SÞpÁcle�

HeÁś�Ýe²b²e�ge�śÝa�śÝe²��ge�śp�śleÁśe�eś
f��d¹śÝa�śee�śf��d¹aa�bpede²ś�aa²śee�ś
a�de²śf��d¹śÝa�śdeìe�fdeśaa�bpede²Ĳ

Tecl�p¹cleśA�a�ä¹e

MeÁl�deśÞaa²bp�ś�eÁśbelÇ�¯śÝa�ś
��e²¹g²afpe�e�śe�ś²e�e���de��e�śee�ś
Á²e�dś�¯śdeśbeÇ²¹śÞ�²dÁśÝ��²¹¯e�dśd��²ś
�aa²ś��e²¹Ýe²���¯śe�śÝ��Ç�e¹śÁeś�p��e�Ĳ

T�¯ŉd�Þ�

Be¹�p¹¹p�g¹¯²�ce¹śÞaa²bp�śee²¹Áśdeś
be�eggp�g¹caÁeg�²peśÞ�²dÁśge��ìe�ĳś
daa²�aśleÁś�a�dĳśÝe²Ý��ge�¹śdeś
bed²p�f¹Áa�śe�śa�¹ś�aaÁ¹Áeśee�ś¹¯ecpfpe�ś
aa�dee�Ĳ

T²ac�e²

Ee�ś¹��²Áśbe�eggp�g¹f��d¹śdaÁś
�aÇÞ�eÇ²pgśdeś��e²¹��ÁÞp��e�p�gśÝa�ś
ee�śp�deãśÝ��gÁśe�śdpÝpde�dśÇpÁ�ee²ÁĲ

Va�ÇÁa

MÇ�ÁśÝa�ś��²¹¯²��gĲśBe�a�g²p��śÝ��²ś
be�egge²¹śÝa�ÞegeśÝa�ÇÁa²p¹pc�śbp�ś
bÇpÁe��a�d¹eśbe�eggp�ge�Ĳ

V��aÁp�pÁepÁ

DeśbeÞeeg�p��lepdśÝa�śdeś��e²¹śÝa�śee�ś
effecÁĲśEe�śl�geśÝ��aÁp�pÁepÁśbeÁe�e�ÁśdaÁś
deś��e²¹ś¹Áe²�ś¹Áp�gÁśe�śdaa�Áśbp��e�śee�ś
²e�aÁpefś��²Áeś¯e²p�deĲ



Aanvullende Belangrijke Termen

Warrant
Ee�śfp�a�cpee�śp�¹Á²Ç�e�ÁśdaÁśdeśl�Çde²śleÁś

²eclÁśgeefÁś��śÁege�śee�śbe¯aa�deś¯²p�¹ś
bp��e�śee�śbe¯aa�deś¯e²p�deśaa�de�e�śÁeś

��¯e�śÝa�śdeśÇpÁgeÝe�deśp�¹Áe��p�gĲ

Yield
E�ge�¹śÝ��²ś²e�de�e�Áś�fś�¯b²e�g¹ÁśÝa�śee�ś
be�eggp�gĲ

Yield to Maturity

HeÁśÁ�Áaa�²e�de�e�ÁśdaÁśee�śbe�egge²ś�a�ś
Ýe²ÞaclÁe�śa�¹ślp�śee�ś�b�pgaÁpeśÁ�ÁśleÁśep�deś

Ýa�śdeś���¯Áp�dśaa�l�ÇdÁĲ

Zero Bond

Ee�ś�b�pgaÁpeśdpeśgee�ś¯e²p�dpe�eś²e�Áeś
ÇpÁ�ee²Áś�aa²śÞ�²dÁśÇpÁgegeÝe�śÁege�śee�ś
��e²¹ś��de²śdeś���p�a�eśÞaa²deśe�śaa�śleÁś
ep�deśÁege�śdeś���p�a�eśÞaa²deśÞ�²dÁś
afge��¹ÁĲ

Commissie
Ve²g�edp�gśdpeśÞ�²dÁśgeÝ²aagdś��śbe¯aa�deś

effecÁe�Á²a�¹acÁpe¹śÇpÁśÁeśÝ�e²e�Ĳ

Commissionair
Ee�ś¯e²¹���ś�fśfp²�aśdpeśbe�pdde�ÁśÁÇ¹¹e�ś
��¯e²¹śe�śÝe²��¯e²¹śÝa�śeffecÁe�śe�ślpe²Ý��²ś
c���p¹¹peś��ÁÝa�gÁĲ



Disclaimer en Contact

Disclaimer

Deśd��²śFp�af�²ÁeśÝe²¹Á²e�Áeśp�f�²�aÁpeśp¹śgee�śaa�b�dĳś
be�eggp�g¹adÝpe¹ś�fśfp�a�cpë�eśdpe�¹ÁĲśDeśd��²śFp�af�²Áeś
Ýe²¹Á²e�Áeśp�f�²�aÁpeśp¹ś��Á�ee�dśaa�śb²���e�śdpeś
beÁ²�ÇÞbaa²ś��ge�śÞ�²de�śgeaclÁĳśd�clśÝ��²śdeś�Çp¹Álepdś
e�śÝ���edpglepdśdaa²Ýa�ś�a�ś�peÁśÞ�²de�śp�ge¹Áaa�ĲśDeś
Ýe²¹Á²e�Áeśp�f�²�aÁpeśp¹śÇpÁ¹�ÇpÁe�dśp�dpcaÁpefśe�ś�a�ś�¯ś
pede²ś���e�Áśì��de²śÝe²de²eśaa����dpgp�gśÞ�²de�ś
geÞp�ìpgdĲ

Fp�af�²Áeśa�¹���śeÝe�ÁÇe�eś�Ýe²pgeś�eÝe²a�cpe²¹śÝa�ś
p�f�²�aÁpeśdpeśgeb²Çp�Áśp¹śÝ��²śdpÁśd�cÇ�e�Áśaa�Ýaa²de�ś
gee�śe��e�eśaa�¹¯²a�e�p��lepdśÝ��²śdeśp�l�ÇdśÝa�śdpÁś
d�cÇ�e�Áśe�śdeśdaa²�¯Ŀdaa²d��²śÝe²¹Á²e�Áeśp�f�²�aÁpeĲś
Fp�af�²Áeśaa�Ýaa²dÁśgee�śe��e�eśaa�¹¯²a�e�p��lepdśÝ��²śdeś
p�l�ÇdśÝa�śd�cÇ�e�Áe�śdpeś�peÁśd��²śFp�af�²ÁeśÞ�²de�ś
��de²l�Çde�śe�śÞaa²�aa²śÞ�²dÁśÝe²Þeìe�ś�fśdpeśÝe²Þp�ìe�ś
�aa²śa�de²eśd�cÇ�e�ÁaÁpeśÝa�śFp�af�²ÁeĲ

DeśÇpÁ¹�ÇpÁp�gśÝa�śaa�¹¯²a�e�p��lepdś¹Á²e�Áś�edeśÁe�ś
bel�eÝeśÝa�śdp²ecÁeÇ²e�ś�fś�edeÞe²�e²¹śÝa�śFp�af�²Áeĳś
Þaa²��de²ś¯e²¹��e�śdpeśìp��śbeÁ²���e�śbp�śleÁś�¯¹Áe��e�ś�fś
deśÇpÁgpfÁeśÝa�śdpÁś�aÁe²paa�ĲśZp�ś�Ç��e�śÝa�śÁp�dśÁ�ÁśÁp�dśee�ś
���gŉś�fś¹l�²Á¯�¹pÁpeśaa�l�Çde�śp�śeffecÁe�ĳśÞa²²a�Á¹ĳś
fÇÁÇ²e¹ĳś�¯Ápe¹ĳśde²pÝaÁe�ś�fśa�de²eśfp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�ś
Þaa²�aa²śp�śdpÁś�aÁe²paa�śÞ�²dÁśÝe²Þeìe�Ĳ

Contact

V��²śÝ²age�ś�Ýe²ś¹¯ecpfpe�eś
fp�a�cpë�eśp�¹Á²Ç�e�Áe�ĳś²p¹pc�Ś¹ĳś�fś
be�eggp�g¹¹Á²aÁegpeë�ś�Ç�ÁśÇśc��ÁacÁś
�¯�e�e�ś�eÁśÇÞś¯e²¹����p��eś
c��ÁacÁ¯e²¹���śbp�śFp�af�²Áe

A��eś²eclÁe�śÝ��²bel�Çde�Ĳ


